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Cin'de Demir Cevheri Fiyatlarnn Son iki Yihn En Diigiik Seviyelerinde
Dalgalanirken, CMRG ile Rio Tinto Yillik Tedarik Anlagsmasi imzaladi

Steelorbis

Cin'de demir cevheri fiyatlari piyasada arzin bol ve talebin sinirli kalmasi nedeniyle geg¢tigimiz hafta
son iki yilin en duguk seviyeleri yakininda dar bir aralikta dalgalandi. Cin'in kamuya ait sirketi China
Mineral Resources Group'un (CMRG) Avustralyali madencilik sirketi Rio Tinto ile yillik tedarik
anlasmasina varmasiyla spot piyasada alicilarin pazarlik gucu artarken, zayif hava devam etti.

%62 tendrlli toz cevher fiyatl bugiin ginlik 1,35%/mt distsle 91,75%/mt CFR seviyesinde yer
alirken, bir hafta 6nceki seviyenin 0,25%/mt (izerinde kaydedildi. En fazla islem goren %61 tenorli
toz cevherin fiyati ise gectigimiz haftaki 89,3%/mt CFR seviyesinin hafif (izerinde, 89,55%/mt CFR
seviyesinde yer ald1.

Ayni zamanda %65 tenorli toz cevher fiyati glinlik 1,1$/mt diislisle 105,4$/mt CFR seviyesinde
kaydedildi. Haftalik bazda 0,9$/mt artan fiyat, gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla oldukga diislik
seviyede kalirken, bu yil Ekim ayindaki tatii sonrasinda beklenen stok yenileme alimlari
gerceklesmedi.

22 Ekim tarihinde Corex platformunda toplam 524.200 mt demir cevheri icin 29 baglanti yapildi.
170.000 mt %60,59 tendrll PB toz cevher 26 Kasim-5 Aralik tarihleri arasinda sevk edilmek Gzere
89,55%/mt CFR, 46.200 mt %57,93 tenorlii FB toz cevher Beilun limani teslimli olarak 605 RMB/mt
(90%/mt) ve 29.000 mt %56,7 tenorlii SP10 toz cevher Langiao limani teslimli olarak 575 RMB/mt
(85,6%/mt) seviyesinden el degistirdi.

Ayni tarihte Corex'in Demir Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrlt Qingdao) ve Demir Cevheri Liman
Endeksi (%61 tendrli Caofeidian) sirasiyla 644 RMB/wmt ve 649 RMB/wmt seviyesinde yer alirken,
s0z konusu fiyatlarin ABD dolari bazindaki kuru ton esdegerleri sirasiyla 89,25%/dmt ve 89,26%/dmt
olarak kaydedildi.

S6z konusu haftada ithal demir cevheri fiyatlari nihai mamul Gretimindeki hafif disuslerin etkisiyle
dar bir aralikta dalgalandi. Brezilya guzergahindaki navlun fiyatlari yiksek seviyelerden gerilemeye
devam ederken, demir cevheri fiyatlarinin agirhk kazandigi seviyeler hafifce asagi kaydi.
Limanlardaki demir cevheri stoklarinin artmasi spot fiyatlar Uzerinde baski olustururken,
onumuzdeki hafta klresel piyasaya yapilan sevkiyatlarin artarak fiyatlara verilen destegi
zayiflatmasi bekleniyor.

Cin'in kamuya ait sirketi CMRG'nin Rio Tinto ile vardigi yeni yillik demir cevheri tedarik anlagsmasinin
fiyatlar belirlemenin yani sira tedarik tonajini énemli bir bolimandn édemelerinin yuan cinsinden
yapilmasina da olanak tanidigi bildirildi. Anlagsmanin ayrintilari agiklanmazken, bir diger Avustralyali
madencilik sirketi BHP, islemlerinin %50'ye varan boéliminde &demelerin yuan cinsinden
yapilmasini kabul etti. FMG ile gérusmeler slrerken, sirketin toz cevherine yonelik kisitlamalar da
devam ediyor. Sirket yil sonuna kadar anlagsma imzalanmamasinin gelecek yilki Gretim planlarini
etkileyebilecegini belirtti.

Cin piyasasinda demir cevheri fiyatlarinin 6nimuzdeki hafta asagi yonlu baski altinda dar bir aralikta
dalgalanmaya devam etmesi bekleniyor.
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Dalian Emtia Borsasi'nda vadeli demir cevheri fiyatlari bugln, énceki islem gund olan 21 Ekim'e
kiyasla %1,62 disusle 669 RMB/mt (99,6%/mt) seviyesinde yer alirken, 15 Ekim'e kiyasla %0,4
geriledi.

22 Ekim itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda vadeli ingaat demiri fiyatlari, 15 Ekim'e
kiyasla 12 RMB/mt (1,8%/mt) veya %0,4 disusle 3.059 RMB/mt (455%/mt) seviyesinde yer alirken,
onceki islem gunud olan 21 Ekim'e kiyasla %0,68 azaldi.

Kanada, Tiirkiye Dahil Yedi Ulkeden OCTG ithalatina Yénelik Antidamping
Vergilerini Uzatti, Ukrayna'ya Yonelik Vergiyi Kaldirdi

Steelorbis

Kanada Uluslararasi Ticaret Mahkemesi (CITT), tamamladidi nihai dénem sonu incelemesi
sonucunda Tayvan, Hindistan, Endonezya, Glney Kore, Tayland, Turkiye ve Vietnam gikigl petrol
ve dogal gaz sondaj borularina (OCTG) uygulanan antidamping vergilerinin suresini uzatirken,
Ukrayna cikisli Urtnlere yonelik vergiyi kaldirdi.

CITT, s6z konusu yedi ulkeden yapilan ithalata ydnelik énlemlerin sona ermesinin Kanada yerel
sanayisinde zarara yol agmasinin muhtemel olduguna, Ukrayna cikigh ithalatin ise zarara yol
agmasinin muhtemel olmadigina karar verdi.

Guney Kore merkezli Hyundai Steel Company ve Turkiye merkezli Borusan Boru tarafindan ihrag
edilen Urdnler, sUresi uzatilan dnlemlerden muaf tutulmaya devam edecek.

S0z konusu Ulkelerden yapilan OCTG ithalatinda, kendileri i¢in 6zel normal deger belirlenmeyen
ihracatgilara halihazirda ihracat fiyatinin %37,4'G oraninda antidamping vergisi uygulaniyor.

inceleme kapsamindaki Griinler 7304.29.00.12, 7304.29.00.13, 7304.29.00.14, 7304.29.00.15,
7304.29.00.16, 7304.29.00.17, 7304.29.00.19, 7304.29.00.22, 7304.29.00.23, 7304.29.00.24,
7304.29.00.25, 7304.29.00.26, 7304.29.00.27, 7304.29.00.29, 7304.29.00.32, 7304.29.00.33,
7304.29.00.34, 7304.29.00.35, 7304.29.00.36, 7304.29.00.37, 7304.29.00.39, 7304.29.00.42,
7304.29.00.43, 7304.29.00.44, 7304.29.00.45, 7304.29.00.46, 7304.29.00.47, 7304.29.00.49,
7304.29.00.52, 7304.29.00.53, 7304.29.00.54, 7304.29.00.55, 7304.29.00.56, 7304.29.00.57,
7304.29.00.59, 7304.29.00.62, 7304.29.00.63, 7304.29.00.64, 7304.29.00.65, 7304.29.00.66,
7304.29.00.67, 7304.29.00.69, 7304.29.00.72, 7304.29.00.73, 7304.29.00.74, 7304.29.00.75,
7304.29.00.76, 7304.29.00.77, 7304.29.00.79, 7306.29.00.12, 7306.29.00.13, 7306.29.00.14,
7306.29.00.15, 7306.29.00.16, 7306.29.00.17, 7306.29.00.19, 7306.29.00.22, 7306.29.00.23,
7306.29.00.24, 7306.29.00.25, 7306.29.00.26, 7306.29.00.27, 7306.29.00.29, 7306.29.00.32,
7306.29.00.33, 7306.29.00.34, 7306.29.00.35, 7306.29.00.36, 7306.29.00.37, 7306.29.00.39,
7306.29.00.42, 7306.29.00.43, 7306.29.00.44, 7306.29.00.45, 7306.29.00.46, 7306.29.00.47,
7306.29.00.49, 7306.29.00.52, 7306.29.00.53, 7306.29.00.54, 7306.29.00.55, 7306.29.00.56,
7306.29.00.57, 7306.29.00.59, 7306.29.00.62, 7306.29.00.63, 7306.29.00.64, 7306.29.00.65,
7306.29.00.66, 7306.29.00.67, 7306.29.00.69, 7306.29.00.72, 7306.29.00.73, 7306.29.00.74,
7306.29.00.75, 7306.29.00.76, 7306.29.00.77 ve 7306.29.00.79 kodlari altinda yer aliyor.
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Turkiye'de Sicak Rulo Sac Fiyatlarina Baski Artiyor, Yerel Alicilar Rusya ve Cin
Cikisgh Uriinlere Talep Gosteriyor

Steelorbis

Tuarkiye'de sicak rulo sac Ureticilerinin fiyatlari Gzerindeki baski, genel olarak yavas seyreden talep
ve Ozellikle yerel alicilarin indirim taleplerini giderek daha kararh sekilde dile getirmesiyle artiyor.
Tark Ureticilerin Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi i¢in dogrulama almakta zorlandidina
iliskin degerlendirmelerin de etkisiyle AB'li alicilara yapilan baglantilar oldukga sinirli kaldi. Orta
Dogu ve Kuzey Afrika'da bazi pazarliklar sirse de alicillarin karsi teklifleri tedarikgilerin
beklentilerinin oldukga altinda bulunuyor. ithalat tarafinda ise Rusya cikisli bir kargoya talep
gorulurken, Cin ¢ikish Grunler i¢in de birka¢ baglanti yapiimasi bekleniyor.

Turkiye i¢ piyasasinda resmi sicak rulo sac teklifleri 630-640$/mt fabrika cikisi araliginda
degismezken, piyasa kaynaklari yassi mamullere yonelik yavas talebin ve ithal hurda piyasasindaki
zayif havanin fiyatlar Gzerindeki baskiyi artirdigini belirtiyor. Bu nedenle birgok kaynak Ocak
sevkiyatll orta ve blylk tonajli alimlarda 620-625%/mt fabrika cikisi araligindan baglant
yapilmasinin oldukca miimkiin oldugunu disiiniyor. ihracatta resmi teklifler agirlikli olarak 625-
630%/mt FOB seviyelerine yakin seyretse de alicilar bahsi gegen indirimli fiyat araliginin da gegerli
oldugunu belirtiyor. Ayrica Balkanlar'da Turkiye cikish son teklifler Aralik-Ocak sevkiyath 615-
620%/mt FOB araligindan bildirilirken, Misir'a verilen teklifler bu hafta 645-650$/mt CFR araliginda
yer aldi.

Rusya cikish sicak rulo sac teklifleri Aralik sevkiyath Urlnler igin gecen haftaki 560-565%/mt CFR
araliginda kaldi. Piyasadan alinan bilgilere gore arahgin alt sinirindan yaklagik 30.000 mt sicak rulo
sac satilirken, bazi kaynaklar baglanti yapilabilir fiyatlarin 10$/mt daha duisik olmasi gerektigini
dusundyor. Turkiye'deki bir Uretici SteelOrbis'e yaptidi acgiklamada, “Rusya eskisi kadar hizli
sevkiyat ve teslimat yapamiyor. Baltik limanlarindaki operasyonlar, lojistik ve bekleme siralari
konusunda pek ¢ok bilinmeyen ve belirsizlik var,” dedi. Baltik Denizi'nden sevk edilecek Rusya ¢ikisli
sicak rulo sac i¢in mevcut fiyatlar tedarik¢iye ve varis noktasina bagli olarak 490-510$/mt FOB
araliginda degerlendiriliyor. Rusya'nin Orta Dogu ve Kuzey Afrika'ya yonelik sicak rulo sac fiyatlari
ise son pazarliklarda haftalik 5-10$/mt daha gerileyerek 565%/mt CFR seviyesine indi.

Cin'den Turkiye'ye verilen sicak rulo sac teklifleri bu hafta kigtk 6lgekli Greticilerin Grlnleri icin Aralik
ayinin ilk yarisi sevkiyatli olmak lizere 547-550%/mt CFR araliginda yer aldi. Tirkiye'deki birkag
haddehanenin yeni kargolar i¢in pazarlik yurattiga duyulurken, baglanti yapilabilir fiyatlar 543-
545%/mt CFR araliginda degerlendiriliyor. Bununla birlikte bazi alicilarin Orta Dogu'daki kosullarin
en zorlu ve belirsiz oldugu dénemde de yaptiklari gibi Cin'den FOB bazinda alim yapmayi
hedefledigi belirtiliyor. Malezya gikish Urlinler igin gosterge fiyatlar 620-630$/mt CFR araligindan
bildirilse de tedarikginin piyasay! uzaktan izlemeyi tercih etmesi nedeniyle bu seviyeler ciddi teklif
olarak gorulmuyor. Malezya cikish Urinlerin Ocak sevkiyath teklif edilmesi beklenirken, bu teslim
suresi Turkiye'deki alicilarin bu kadar geg sevkiyatli alim yapmayacagi disunultyor. Misir ise ihracat
piyasasinin disinda kalmaya, i¢ piyasaya yogunlagmaya devam ediyor.
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Turkiye Spot Yassi Mamul Piyasasinda Sinirli Arz ve Belirsizliklere Ragmen
Fiyatlar Yatay

Steelorbis

Tlrkiye spot yassi mamul piyasasinda fiyatlar, talebin zayiflamasina ve fiyatlarda duizeltme
beklentilerinin artmasina ragmen bu hafta da asagi yonlu baskiya direnerek genel olarak yatay
seyretti. Hurda fiyatlarinda son dénemde gorilen disus, sicak rulo sac fiyatlarinin gerileyecegine
yonelik beklentileri daha da gugclendirirken, yerel Ureticiler su ana kadar alicilarin bekledigi dlgide
fiyat indirimi yapmadi. Bu durum, malzeme arzinin sinirli olmasinin da tuccarlarin tekliflerini koruma
cabalarini destekledigi spot piyasada mevcut fiyat seviyelerinin korunmasini sagladi. Bununla
birlikte alim faaliyetlerindeki yavaslama, bazi tedarikgileri daha esnek davranmaya yodneltirken,
gérismeler sirasinda zaman zaman indirim yapildig: bildirildi. Ote yandan alicilar, 6zellikle yerel
ureticilerin Ocak Uretimi icin aciklayacagi yeni tekliflerin Gnimuzdeki haftalardaki fiyat gelismelerini
etkileyebilecegini gbz onunde bulundurarak yuksek tonajli baglantilar yapmaktan kaginiyor.

Bir piyasa kaynagi SteelOrbis'e yaptigi aciklamada, “Ticari faaliyetler 6nemli élglide yavasladi ve
malzeme arzi sinirli. Fiyatlar nispeten yiksek seviyelerde kalirken, piyasa ureticilerin yeni tekliflerini
bekliyor,” dedi.

Spot piyasada sicak sac fiyatlar haftalik bazda degismeyerek 650-675%/mt depo cikisi aralijinda
kalirken, soguk sac fiyatlari da gegen haftaya paralel olarak 750-785%/mt depo c¢ikisi bandinda yer
aliyor. Bununla birlikte satis yapmak isteyen birkag tliccarin yaklasik 5-10$/mt indirim yaptig
duyulsa da s6z konusu indirimler spot piyasa tekliflerinde genel bir asagi yonliu revizyona yol
acmadi.

AB'de Sicak Rulo Sac Fiyatlari Azalan Stoklar ve Durgun ithalat Sonucu Yukari
Yonlu Baski Altinda

Steelorbis

Bu hafta AB sicak rulo sac piyasasinda fiyatlarin yukselecegine yonelik beklentiler guglenirken,
ureticiler 6zellikle ispanya'da fiyatlarini artirmaya calisiyor. Ayni zamanda 2027 yilinin ilk yarisina
yonelik uzun vadeli sbézlesmeler igin gorismelere baslandi. Alicilar fiyat artislarina direng
gostermeye devam etse de kaynaklar, stoklari azaldigi i¢in daha yuksek seviyeleri kabul etmekten
baska secenekleri kalmayacagdini disiinlyor. Ote yandan ithal alimlar, daha rekabetgi fiyatlar sunan
ulkelerden sicak rulo sac tedarikinin durma noktasina gelmesi ve ek maliyetlere iliskin belirsizliklerin
devam etmesi nedeniyle sinirli kaldi.

Kaynaklara gore Avrupa'nin dnde gelen gelik Ureticilerinden ArcelorMittal bu hafta yeni sicak rulo
sac tekliflerini, Eylll ayinda duyulan 790€/mt fabrika ¢ikigi seviyesinden 830€/mt fabrika gikisina
yukseltti. Piyasa oyunculari bu yeni teklif seviyesini oldukca yiuksek buluyor ve baglantilarin daha
dusuk seviyelerden gerceklesmesini bekliyor. SteelOrbis'e konusan bir tlccar, “Yeni teklif
seviyesinin fiyat sorgularini énemli 6lgide artirdid1 ve tlccarlarin yilin son g¢eyregine yonelik

malzemeler icin spot satis fiyatlarini yukari gekmesine yol agtigi bildiriliyor,” dedi.
[
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Kuzey Avrupa'da Ocak ayi teslimli yerel sicak rulo sac i¢in kabul gérebilir fiyatlar 740-750€/mt fabrika
cikisi araliginda yer alirken, Ureticilerin teklifleri gectigimiz haftayla ayni sekilde 760-770€/mt fabrika
cikisi seviyelerinde. Kaynaklara gore ureticiler, 2027 yihinin ilk yarisina yonelik uzun vadeli
s6zlesmeler icin yapilan goérismelerinin de destegiyle spot piyasada fiyatlari yikseltmek icin daha
kararli bir tutum sergiliyor.

italya'da yerel Ureticilerin hedef fiyatlari gegtigimiz haftaya kiyasla bilyiik 6lglide degismeyerek 750-
755€/mt fabrika c¢ikisi aralidinda yer alirken, kabul gorebilir fiyatlarin halen 740-750€/mt fabrika
cikigi seviyelerinde oldugu tahmin ediliyor.

Ispanya'da sicak rulo sac fiyatlari Ocak ay! teslimatlar igin haftalik 10-20€/mt artigla 760-780€/mt
fabrika ¢ikisl araligina yukseldi. Blyuk olgekli alicilar 760€/mt fabrika ¢ikisi seviyesinden baglantu
yapabilirken, daha klguUk olcekli musterilere 780€/mt fabrika ¢ikisi seviyesinden teklif veriliyor.
Ureticilerin  sipariglerini doldurmaya basladiklari ve bu nedenle fiyat artirma girisimlerini
surdurecekleri belirtiliyor. Kaynaklar ayrica liman stoklarinin azalmaya baslamasiyla malzeme
arzinin giderek daraldigina dikkat cekiyor. Ote yandan satis fiyatlarini mevcut stoklarin alim
maliyetlerine gore degil ayni malzemeyi yeniden tedarik etmenin maliyetine gore belirlemeye c¢alisan
celik servis merkezleri de fiyatlarini artirdi.

SteelOrbis'e konusan bir piyasa kaynagi, “Musteriler henuz fiyat artiglarini kabul etmese de stoklari
azaldiginda baska segenekleri kalmayacagini dusunayoruz,” dedi.

ithalat piyasasinda DDP bazindaki teklifler, araligin alt sinirindan haftalik 15€/mt artisla 775-790€/mt
bandinda yer almaya basladi. Tayvan c¢ikisli sicak rulo sac teklifleri gectigimiz haftaki 770-780€/mt
DDP araligina kiyasla 775€/mt DDP seviyesinde yer alirken, Vietnam c¢ikish teklifler bir hafta dnceki
750-790€/mt DDP bandindan 780€/mt DDP araliina geldi. Gliney Kore cikigl teklifler ise 780€/mt
DDP seviyesinde bildirilirken, kaynaklara gore gectigimiz hafta 750€/mt DDP seviyesinden birkag
klguk tonajli baglanti yapildi. Tuccarlara gore Turkiye ve Hindistan'in 2027 yilinin ilk ¢ceyregine
yonelik kotalari simdiden doldugu icin su anda sadece Tayvan ve Guney Kore ithalat acgisindan risk
tasimayan Ulkeler olarak gorultyor. Ancak alicilar bu Ulkelerden verilen teklifleri olduk¢a ylksek
buluyor.

SteelOrbis, Glney Avrupa'da DDP bazindaki sicak rulo sac fiyatlari igin yeni bir haftalik fiyat
degerlendirmesi yayimlamaya bagladi. Yeni fiyat degerlendirmesiyle bolgedeki ithalat kosullarinin
daha iyi yansitilmasi amaclaniyor. Zira ithalat baglantilari i¢inde tedarikcilerin gumruk vergilerini,
kotalara iligkin riskleri ve diger olasi ek maliyetleri Ustlendigi DDP bazindaki baglantilarin payi
giderek artiyor. Bu nedenle DDP fiyatlari, alicilarin ithal Grtnleri yerel tekliflerle karsilastirirken esas
aldigi baslica gostergelerden biri haline geldi.

Ote yandan Hindistan gikish sicak rulo sac igin gdsterge teklifler haftalik bazda degismeyerek 740-
750%/mt CFR veya 660-670€/mt CFR araliginda kaldi. Tlrkiye'den ise gegtigimiz hafta vergi dahil
yaklasik 710$/mt CFR veya 635€/mt CFR seviyesinde duyulan tekliflerin ardindan bu hafta yeni bir
CFR teklifi bildiriimedi. Piyasa kaynaklarina gore Turkiye ¢ikish sicak rulo sac ihracat teklifleri 615-
625%/mt FOB araliginda yer alirken resmi teklifler daha yiiksek seviyelerde bulunuyor.

Kaynaklar, Turk c¢elik Ureticilerinin yeni sipariglere ihtiyagc duydugunu ancak Avrupali alicilarin
ithalatla baglantili risklerin giderek daha fazla farkina vardigini belirtiyor. Ureticilerin ayrica, yiksek
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olmasi beklenen 2026 yilina ait emisyon degerlerini belgelendirme konusunda isteksiz davrandiklari
ve bunun da olasi ek maliyetlere iligkin riskleri alicilara biraktigi bildiriliyor.
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