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Tiirkiye ithal Hurda Piyasasi Yatay Seyrederken, Beklentiler Degismedi
Steelorbis

Tarkiye Eylul sevkiyatli deep sea hurda alimlarini tamamlamak Uzere ve piyasa gorinumunde
onemli bir degisiklik olmadi. Piyasa kaynaklarina gére s6z konusu dénem igin en fazla bes baglanti
daha yapimasi  beklenirken, teklifler ve karsi teklifler degdismedi. Turkiye deep
sea hurda piyasasinin genel olarak yatay seyretmesi bekleniyor.

SteelOrbis'in edindigi bilgilere gére Karadeniz merkezli bir Uretici, Hollanda ¢ikisli HMS 1/11 80:20
kalite hurda igin 370$/mt CFR seviyesinden baglanti yapti. Kargonun 12.000 mt'luk bolimindiin
HMS 1/l 80:20 kalite hurdadan, geri kalaninin ise degirmen hurdasi ve bonus kalite hurdadan
olustugu aktarildi. Béylece SteelOrbis'in ingiltere ve AB cikish hurda referans fiyatlar 368-371$/mt
CFR araliginda yatay seyretti.

Ote yandan gegctigimiz Cuma giinii Marmara Bolgesi'ndeki bir treticinin Rusya ¢ikisli HMS I/11 80:20
kalite hurda igin 369%/mt CFR seviyesinden baglanti yapti§i duyuldu. S6z konusu baglanti hentiz
teyit edilmezken, bir¢gok kaynak yapildigina inaniyor. Bahsi gegen tedarikginin son donemde genel
fiyat araliginin disinda kalma egilimi géstermesi nedeniyle SteelOrbis Baltik ¢ikisl hurda referans
fiyatlarini simdilik 371,5-375%/mt CFR araliginda tuttu.

Piyasa su an icin dengeli seyrediyor. Piyasadaki satici sayisi alicilara kiyasla hala daha fazla olsa
da taraflarin fiyat fikirleri degismedi. ingiltere cikisli hurda icin saticilarin teklifleri 372-373%/mt CFR
seviyesinde yer almaya devam ederken, bazi piyasa oyunculari simdilik bu seviyenin kabul
gormesinin zor oldugunu dusunuyor. ABD ¢ikisli HMS 1/11 80:20 kalite hurda i¢in hedeflenen fiyatlar
ise yaklasik 375%/mt CFR seviyesinde bulunuyor.

Diger taraftan piyasa oyunculari Turkiye'de insaat demiri talebinin bu hafta toparlandigini,
ureticilerin Eylul ayina yonelik siparislerinin simdiden doldugunu aktariyor. Marmara Bolgesi'ndeki
ebat sikintisinin derinlesmesi fiyatlari olumlu etkiliyor. Kaynaklara gére Marmara ve izmir
bolgelerindeki Ureticilerin nakit demelere yonelik kabul gbéren insaat demiri fiyatlari 20 Agustos
tarihine kiyasla 3-5%/mt artisla yaklasik 586-605%/mt fabrika ¢ikisi seviyesine ylikseldi. Kardemir'in
buglin 150x150 mm S235JR kalite kiitlik icin 535%/mt fabrika ¢ikisi seviyesinden actigi satislar glicli
talep gordugu ve sirketin yaklasik 120.000 mt katuk sattiktan sonra satislarini kapattigini 6grenildi.

Cin'de Demir Cevheri Fiyatlar Yukseldi, Artigs Komure Kiyasla Daha Sinirh Kaldi
Steelorbis

Cin'de demir cevheri fiyatlari, koklasabilir tas kdémurd ve kok fiyatlarindaki keskin artigin
etkisiyle Cin piyasasindaki genel yukari yonli seyirden destek bularak gectigimiz hafta ylkselmeye
devam etti. Ancak demir cevheri arzinin nispeten yuksek seviyelerde bulunmasi ve talepte 6nemli
bir toparlanma gértilmemesi nedeniyle fiyat artislari oldukga sinirli kaldi.

%62 tenodrli toz cevher fiyatt 27 Agustos tarihinde ginlik 0,4$/mt distsle 99,6$/mt CFR
seviyesinde yer alirken, haftalik bazda 2,3%/mt artti. Ayni zamanda %65 tenorlii toz cevher fiyati
giinlik 0,35%/mt diislis ve haftalik 2,15%/mt artisla 113,9$/mt CFR seviyesinde kaydedildi.
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27 AdQustos'ta Corex platformunda toplam 499.400 mt demir cevheri icin 44 baglanti yapildi. 20.000
mt %60,57 tenorll Jimblebar harmanlanmis toz cevher, Caofeidian limaninda teslim edilmek Gzere
679 RMB/mt (100,1$/mt) seviyesinden el degistirirken, 10.000 mt %60,75 tendrllii PB toz cevher
Taicang limani teslimli olarak 713 RMB/mt (105,2$/mt) seviyesinden satild1.

27 Adustos itibariyla Corex Demir Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrli Qingdao) ve Demir
Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrli Caofeidian) sirasiyla 693 RMB/wmt ve 704 RMB/wmt
seviyesinde yer alirken, s6z konusu fiyatlarin ABD dolari bazindaki kuru ton esdegerleri sirasiyla
95,65%/dmt ve 96,52%/dmt seviyelerinde kaydedildi.

SO0z konusu haftada ithal demir cevheri fiyatlari 6nce yukselip daha sonra gerilemesine ragmen
haftalik bazda hafif artis kaydetti. Koklasabilir tag kdmara fiyatlarinin 2026 yilinin yeni zirvesine
ulasmasina karsin nihai mamul fiyatlarinda ayni olglide artis gérilmemesi demir cevheri fiyatlarini
olumsuz etkiledi. Pik demir demir uretiminin dar bir aralikta dalgalanmasi nedeniyle demir
cevheri fiyatlarindaki toparlanma koklasabilir tas kdmuarli ve kok fiyatlarina kiyasla daha zayif
kaldi. Demir cevheri arzi artarken, talepte belirgin bir iyilesme gorulmedi. Cin piyasasinda demir
cevheri fiyatlarinin 6nimuzdeki hafta yatay seyretmesi bekleniyor.

Dalian Emtia Borsasi'nda vadeli demir cevheri fiyatlari buglin, énceki islem guni olan 26 Ajustos'a
kiyasla %0,28 dislsle 716,5 RMB/mt (105,7$%/mt) seviyesine gerilerken, 20 Agustos'a kiyasla %1,3
artti.

27 Agustos itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda vadeli insaat demiri fiyatlari, 20 Ajustos'a
kiyasla 56 RMB/mt (8,3%/mt) veya %1,85 ve onceki islem giinii olan 26 AJustos'a kiyasla %0,59
artisla 3.088 RMB/mt (447$/mt) seviyesinde yer aliyor.

Turkiye'de Kutu Profil Fiyatlari Son Duislisiin Ardindan Yatay Seyretti Ancak
Talep Zayif

Steelorbis

Gectigimiz hafta kaydedilen sert distisun ardindan Turkiye kutu profil piyasasinda Ureticiler, ticaret
kosullarinin zayif seyrini surdirmesine ragmen fiyatlarini blyuk 6l¢gide korudu. Hem yerel hem de
ihracat piyasalarinda ticaret yavas seyrederken, spot fiyatlari hafifce artirma girisimleri hentiz kabul
gormedi. Boru Ureticilerinin sipariglerinde kayda deger bir iyilesme gorulmemesi ve alicilarin
yalnizca ihtiyaglar dlgistinde alim yapmay! surdirmesi nedeniyle tedarikgiler yeni bir disus ya da
genel bir artis denemek yerine mevcut seviyeleri korumayi tercih etti. Dolayisiyla piyasa gegici
olarak yatay bir seyir izlerken, talebin yeterince gluglenmemesi fiyatlarin daha saglam bir yon
kazanmasini engelliyor.

Sonug olarak yerel piyasada kutu profil fiyatlari bu hafta 630-650$/mt fabrika ¢ikisi araliginda kaldi.
Buyuk Ureticilerin teklifleri 630-640%/mt fabrika ¢ikisi araliginda yogunlasirken, kiiglik ve orta 6lgekli
dreticiler fiyatlarini gogunlukla 640-650%/mt fabrika ¢ikisi araliginda tutuyor.

inracat piyasasinda genel teklif araligi 620-640$/mt FOB seviyesinde degismedi. Araligin alt kismini
agirhkli olarak 620-630%/mt FOB seviyesindeki biyik Ureticilerin teklifleri olustururken, kiigliik ve
orta olgekli tedarikgilerin teklifleri genel olarak 640$/mt FOB seviyesinde yer aliyor.
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Turkiye'de Spot Sicak ve Soguk Sac Fiyatlari Cansiz Talebin Olumlu Beklentileri
Dengelemesiyle Yatay

Steelorbis

Tarkiye spot yassi mamul piyasasinda Agustos ayinin son gunlerine girilirken fiyatlar buyuk olgtide
degismedi. Sicak rulo sac ve hurda piyasalarinda gorulen guglu seyir, su ana kadar spot piyasada
benzer bir fiyat artisina yol agmadi. Saticilar, sicak rulo sac segmentindeki yuksek fiyat trendi ve
artan hurda maliyetlerinin de destegiyle gegctigimiz hafta sicak sac fiyatlarini artirma girigsiminin
ardindan mevcut tekliflerini korudu. Bununla birlikte talep piyasadaki temel kisitlayici unsur olmaya
devam ederken, satis tonajlari halen sinirli ve alicilar temkinli tutumlarini strdtruyor. Bu kosullar
altinda tedarikgiler genel olarak yeni bir artisa gitmek yerine fiyatlarini sabit tutmay: tercih ederken,
kisa vadeli piyasa gérunimu zayif kalmaya devam ediyor.

Sicak sac fiyatlari 610-640%/mt depo cikisi, soguk sac fiyatlari ise 710-745%/mt depo cikisl
seviyelerinde yer almaya devam ediyor. Ticari faaliyetler sinirli kalmayi ve alicilar agirlikl olarak acil
ihtiyaglarina odaklanmayi strdirse de saticilar mevcut teklif seviyelerinin altina inmek konusunda
isteksiz.

Bunun sonucunda 6nceki haftalarda hem sicak hem de soguk sac segmentlerinde gorilen blyuk
indirimlere artik daha seyrek rastlanirken, yliksek tonajli alimlar ve ciddi musteriler igin halen bir
miktar esneklik mimkun. Ancak simdilik cansiz talep, saticilarin fiyatlarini koruma egiliminin genis
caph bir fiyat artisina donismesini engellemeye devam ediyor.

Tiirk Sicak Rulo Sac Ureticileri Olumlu Beklentilere Baglh Olarak Resmi
Tekliflerini Hafifce Artirdi

Steelorbis

Bu hafta Turkiye sicak rulo sac piyasasinda fiyatlar hafif yukari yonli hareket etmeye baslarken, s6z
konusu trend simdilik kabul gorebilir fiyatlardaki gercek bir artistan ziyade Ureticilerin fiyatlarini
yukseltme istegi olarak degerlendirildi. Kaynaklar, Turkiye'nin dordincu c¢eyrek kotasini asmis
olmasina ragmen Eylul-Ekim doneminde Avrupa piyasasina iligkin olumlu beklentilerin artista rol
oynadigini belirtti. Ayrica Uretim maliyetleri ylksek seviyelerde yer almaya devam ederken,
ithal sicak rulo sac segmentinde basta Cin'den verilenler olmak Uzere fiyatlar artsa da alicilarin
ilgisini cekmedi.

Turkiye'de resmi yerel sicak rulo sac teklifleri haftalik 5$/mt artigla cogunlukla 585-595%/mt fabrika
cikigl arahginda yer aldi. Bununla birlikte orta ve buyuk o6lgekli alicilarin ¢gogu halen indirim
uygulanabilecegini  dusinduklerini sdyledi. Ureticiler, son iki hafta icerisinde Kuzey
Afrika, Avrupa Birligi ve Ukrayna'ya gergeklestirilen son satiglarda kaydedilen 570-575%/mt FOB
seviyesinin Uzerine ¢ikmaya calisarak 580-590$%/mt FOB, bazi durumlarda ise 595-600$/mt FOB
araliklarindan teklif verdi. SteelOrbis'in edindigi bilgilere goére arahgin alt sinirindan
Ozellikle Avrupa'da pazarlik yapilabilecegi, Ust sinirdaki hedef fiyatlarin ise mevcut kosullar altinda
kesinlikle kabul gérmeyecegi dusunultyor. Turkiye hem i¢ hem de dig piyasalara ¢ogunlukla Ekim

sevkiyatl olarak teklif veriyor.
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Cinli kiigiik ve blyulk Olgekli Ureticilerin teklifleri, gectigimiz hafta kaydedilen yaklasik 527-545%/mt
CFR araligina kiyasla Ekim sevkiyatl olmak Uzere sirasiyla 545-547%/mt CFR ve cogunlukla
555%/mt CFR seviyelerinden duyuldu. Turkiye ithal sicak rulo sac segmentinde Cin disinda
neredeyse higbir tedarikginin teklif vermedigi gézlendi. Misir ve Rusya piyasada yer almazken,
Malezya'dan gectigimiz hafta kaydedilen 565%/mt CFR disinda yeni ve net bir teklif verilmedi.

Tirkiye'nin ETS Yonetmeligi Yiriirlige Girdi, Karbon Piyasasinin isleyisine
iliskin Kurallar Belirlendi

Steelorbis

Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgi tarafindan hazirlanan ve sera gazi emisyonlarinin
izlenmesi, raporlanmasi ve dogrulanmasinin yani sira Ulkenin emisyon ticaret sisteminin
uygulanmasina iligkin usul ve esaslari belirleyen Turkiye Emisyon Ticaret Sistemi (ETS)
Ydénetmeligi, 27 Agustos 2026 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yuarurlige girdi.

Yonetmelik kapsaminda her bir tahsisat, 1 mt CO,e sera gazi emisyon hakkini temsil edecek ve
ETS Ust sinin licretsiz tahsis edilen ve birincil piyasada satisa sunulan tahsisatlardan olusacak. Ust
sinir, emisyon yogunlugu esas alinarak belirlenecek ve Ulusal Tahsisat Plani araciliiyla ilan
edilecek.

B ve C kategorisindeki tesisler ETS'ye dahil olacak

Tesisler tahmini yillik emisyonlarina gore u¢ kategoriye ayrilacak. Yillik 50.000 mt CO,e seviyesine
varan emisyon salimi yapan tesisler A kategorisinde, 50.000 mt CO,e'nin Uzerinde ve 500.000 mt
CO.,e seviyesine varan emisyon salimi yapan tesisler B kategorisinde ve 500.000 mt CO.e
seviyesinin uzerinde  emisyon salimi yapan  tesisler ise C kategorisinde
siniflandinlacak. Turkiye ETS yonetmelikte belirtilen faaliyetleri gergeklestiren B ve C
kategorisindeki tesisleri kapsayacak. A kategorisindeki tesisler izleme, raporlama ve dogrulama
yukumluluklerine tabi olmaya devam edecek ancak ETS'ye dahil edilmeyecek.

Sistem kapsamindaki igletmelerin iklim Degisikligi Bagkanligindan sera gazi emisyon izni almasi
gerekecek. izinler bes yil siireyle gecerli olacak ve yenileme basvurularinin gecerlilik siiresinin sona
ermesinden en az alti ay 6nce yapiimasi gerekecek. ETS kapsamindaki isletmelerin iklim
Kanunu'nun yurarlige girdigi tarihten itibaren Gg yil iginde izinlerini almalari gerekecek ancak bu
sure boyunca bir defaya mahsus olmak Uzere izin sahibi olduklari kabul edilecek.

Ucretsiz tahsisatlar referans degerler iizerinden belirlenecek

Ucretsiz tahsisatlar (riin, 8lgilebilir 1s1, yakit ve tiretim siirecine iligkin referans degerleri esas alan
alt tesis seviyesinde bir kiyaslama metodolojisi kullanilarak belirlenecek. Ucretsiz tahsis edilecek
miktar, ilgili referans deger, Ucretsiz tahsisat orani, sektorel faaliyet faktérti ve dogrulanmis faaliyet
seviyesi kullanilarak hesaplanacak. Gerekli gorilmesi halinde sektorler arasi dizeltme faktért de
uygulanabilecek.

isletmelerin her bir tesisin dogrulanmis emisyonlarina karsilik gelen tahsisatlari ilgili yukumllik
yilinin Kasim ayinin son is gunune kadar Kayit Sistemi Uzerinden teslim etmeleri gerekecek.
[
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Yonetmelik ayrica tahsisatlarin sonraki yillarda kullanilmak Uzere biriktiriimesine ve gelecek
yillardan 6dung¢ alinmasina imkan saglayan esneklik mekanizmalari da 6ngoruyor.

ilave tahsisat rezervi ve piyasa istikrar mekanizmasi olusturulacak

Tahsisat agigi1 bulunan tesisler belirli kogullara tabi olmak Uzere ETS Ust sinirinin %10'una kadar
olusturulabilecek ilave rezervden yararlanabilecek. Bu rezervden saglanacak tahsisatlarin asgari
fiyati, 6nceki Gg¢ ayin agirlikh ortalama birincil piyasa fiyati ile agirlikh ortalama ikincil spot piyasa
fiyatindan yUksek olana %50 eklenerek belirlenecek.

Tahsisatlar birincil piyasada ihale takvimine gore satilacak ve ikincil piyasadaki iglemler surekli
ticaret yontemiyle gerceklestiriliecek. Tahsisat fiyatlari ve dolasimdaki tahsisat miktari dikkate
alinarak fiyat istikrarini desteklemek amaciyla piyasa istikrar rezervi de olusturulacak. Tahsisatlarin
ihraci, elde tutulmasi, transferi, teslim edilmesi, iptali ve itfasi, Enerji Piyasalari isletme A.S.
tarafindan isletilecek Kayit Sistemi Uzerinden gerceklestiriliecek ve her tesis icin ayri hesaplar
olusturulacak.

Yerel karbon kredileri ETS ylikiimliliiklerinde kullanilabilecek

Yonetmelik, Turkiye'deki projelerden elde edilen karbon kredilerinin Karbon Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenecek orana kadar tahsisat teslim yukidmlullklerinin yerine getiriimesinde
kullanilmasina imkan taniyor. Buna ek olarak Turkiye ETS, tahsisatlarin karsilikh taninmasi dabhil
cesitli yontemlerle ilerleyen donemde diger ulke veya bolgelerin emisyon ticaret sistemleriyle uyumlu
hale getirilebilecek.

isletmelerin bir 6nceki takvim yilina ait sera gazi emisyonlarini ve faaliyet seviyesi verilerini akredite
edilmis dogrulayici kuruluglardan birine dogrulattiktan sonra her yil 30 Nisan'a kadar sunmalari
gerekecek. Ilgili veri ve kayitlar en az 10 yil boyunca saklanacak.

Yukumliiluklere uyulmamasi halinde para cezalari ongoriiluyor

Yonetmelik, emisyon raporlamasi ve izin yukumlulUklerinin yerine getiriimemesi halinde idari para
cezalari ongoruyor. Dogrulanmig emisyon raporunun sunulmamasi durumunda uygulanacak
cezalar A kategorisindeki tesisler icin 627.450 TL'den, yillik 2 milyon mt CO,e seviyesinin Uzerinde
emisyon salimi yapan C kategorisindeki tesisler i¢in 6,27 milyon TL'ye kadar ¢ikiyor. ETS
kapsamindaki isletmeler igin s6z konusu cezalar iki kat artirillacak. Gerekli emisyon izni olmadan
faaliyet gosterilmesi halinde ise tesisin emisyon miktarina bagl olarak 12,55 milyon TL'ye varan idari
para cezasl uygulanabilecek.

ETS pilot uygulama donemiyle baslayacak

Tarkiye ETS ilk olarak kapsami, suresi ve uygulama esaslari Karbon Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenecek bir pilot uygulama donemiyle baglayacak. Pilot doneme dahil edilen igletmelerin ilk
izleme Metodolojisi Planlarini ydnetmeligin yiriirlige girmesinden itibaren iki ay icerisinde elektronik
ortamda sunmalari gerekecek. Bununla birlikte s6z konusu sure alti aya kadar uzatilabilecek. Pilot
doénemin ardindan baslayacak ilk uygulama dénemi iki alt ddnemden olusacak ve ilk alt doneme
iliskin referans degerler ilgili dogrulama raporlarinin sunulmasinin ardindan Ulusal Tahsisat

Plani'nda ilan edilecek.
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Yeni yonetmelikle Turkiye'nin 2014 tarihli Sera Gazi Emisyonlarinin Takibi Hakkinda Yonetmeligi de
yururlukten kaldirilirken, onceki yonetmelige yapilan atiflar yeni dizenlemeye yapilmis sayilacak.
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