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Ureticilerin Alimlara Tekrar Baslamasiyla Tirkiye ithal Hurda Piyasasi
Toparlandi

Carsamba, 22 Temmuz 2026 16:05:03 (GMT+3) | istanbul

Turk celik Ureticilerinin yeni baglantilar igin deep sea hurda piyasasina dénmesinin ardindan fiyatlar
sertge yukseldi. Bu durum, son donemde kaydedilen asagi yonlu duzeltmenin ardindan gelen bir
toparlanma olarak yorumlandi.

21 Temmuz tarihinde Marmara Bolgesi'nde yer alan bir ureticinin ABD'den gercgeklestirdigi
baglantida HMS 1/l 80:20 kalite hurda 375%/mt CFR, degirmen hurdasi ve P&S kalite hurda ise
395%/mt CFR seviyelerinden islem gordii. S6z konusu kargonun saticisi uzun siredir 370%/mt
CFR'In Uzerini hedefledigini ve ABD'nin Dogu Kiyisi ¢ikigh bir baglantinin bu seviyenin altindan
yapiimasinin mimkin olmadigini dile getiriyordu. Ayrica iskenderun merkezli bir Giretici, 22 Temmuz
tarihinde ABD cikish HMS I/ll 80:20 kalite hurda baglantisini 375$%/mt CFR'dan gergeklestirdi.
Boylece SteelOrbis'in ABD c¢ikish hurdaicin referans fiyati haftalik 6$/mt yikselirken, deep
sea hurda fiyatlari da SteelOrbis'in bu ayin basinda yayimladi§i tahmin raporunda Temmuz
ay! hurda alim déngusu i¢in 6ngdérdugu seviyelere yaklasti.

Ote yandan iskenderun merkezli bir alici Belgika cikigli hurda baglantisini ortalama 374$/mt
CFR'dan gercgeklestirdi. Kargodaki HMS 1/l 80:20 kalite hurda ise 368,5%/mt CFR'dan islem gordi.
Bu baglantinin ardindan SteelOrbis'in ingiltere ve AB cikisli hurda igin referans fiyatlari 7$/mt
yukseldi.

Gegctigimiz hafta yapildigi belirtilen daha eski baglantilara iliskin duyumlar da alindi. Bu kapsamda
iskenderun'da yer alan bir diger (reticinin Riga cikish HMS /11 80:20 kalite hurday1 365$/mt CFR ve
ingiltere gikigli HMS I/1l 75:25 kalite hurdayi ise 355%/mt CFR seviyelerinden satin aldi§i bildirildi.
S6z konusu baglantilar taraflarca dogrulanmaz veya yalanlanmazken, baglantilarin gercgeklestirildigi
tarinler nedeniyle bu fiyatlarin artik deep sea hurda piyasasi agisindan gosterge niteligi tagsimadigi
ogrenildi.

Tuark celik Ureticilerinin Agustos sevkiyatll hurdaya yonelik talebinin artmasiyla birlikte yalnizca bir
ureticinin bu donem icin alimlarini tamamladidi ve aceleci davranmak zorunda olmadigi
belirtildi. Avrupa'daki bazi hurda tedarikgilerinin  Agustos sevkiyath kargolarinin  satiglarini
tamamladigi ve Eylul sevkiyath yeni tekliflerle piyasaya dénmelerinin beklendigi ifade edildi.
Kaynaklar, ABD-israil-Iran arasinda yeniden tirmanan gerilimin deniz tasimaciigina yoénelik
navlunda yeni artiglara neden oldugunu aktardi. ABD'nin Dogu Kiyisi'ndan verilen navlun son bir
haftada 5%/mt yiikseldi. Benzer durum AB ve Baltik bélgesinde de gérildi. ABD ve iran'in
muzakerelerin yeniden baglama ihtimalini dusik gormesi ve kuresel arzi etkileyen aksakliklarin
devam etmesi nedeniyle petrol fiyatlari yaklasik alti haftanin ardindan ilk kez varil basina 95$
seviyesinin Uzerine giktl.

Bdlgede yeniden genis capli bir askeri ¢atisma riskinin gindeme gelmesiyle birlikte Turkiye'deki
ingaat demiri tlccarlari da yerel ingaat demiri piyasasinin dip seviyeyi gordugunu dusunduklerini dile
getirdi. Bu nedenle Turk Ureticilerin kar marjlari halen dar olsa da bu hafta yerel insaat demiri
piyasasinda toparlanma goruldi. Bununla birlikte tlccarlarin stoklarinin disuk seviyelerde
bulundugu ve s6z konusu talebin santiyelerdeki faaliyetlerin canlanmasindan kaynaklanmadigi

paylasildi.
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22 Temmuz tarihinde Kardemir, yerel ingaat demiri satiglarini kurda devam eden dalgalanmalar ve
enerji maliyetlerinde artis olacagi yonundeki beklentiler nedeniyle 7 Temmuz tarihine kiyasla 795
TL/mt (12$/mt) yiikselisle KDV harig 27.295 TL/mt (578%/mt) seviyesinden acti. Uretici, avantajli
odeme kosullariyla yaklagik 32.000 mt satis gerceklestirdikten sonra satislarini bir saatten kisa
surede kapatti. Turk Ureticiler su asamada kapasite kullanim oranlarini distirmeye yonelik kayda
deger bir plan aciklamadigindan onumuzdeki gunlerde deep sea hurda alimlarinin surmesi
bekleniyor.

Tedarik yapan bolgelere bakildiginda AB'nin yaz tatili donemine girdigi gozlendi. Avrupa'daki
ureticiler zayif celik talebi nedeniyle piyasadan normalden daha uzun slre uzak kalmayi
planladiklarini belirtirken, yerel hurda piyasasi bu ay 20-30€/mt geriledi. Tatil 6ncesinde Avrupali
ihracatgilar 270-275€/mt DAP bandindan kargi teklif verirken, bu seviye alt toplayicilar tarafindan
karli bulunmadi. ABD piyasasinda ise SteelOrbis'in daha onceden de bildirdigi Uzere Dogu
Kiyisi'nda rihtimda teslim hurda fiyatlari Ust Uste dort hafta yasanan asagi yonlu hareketin ardindan
degismedi. New York'ta HMS | kalite hurda fiyatlari 250-260%/gt ihracat sahasina teslim araliginda
yatay seyretti. Boston'da ise rihtimda teslim fiyatlar gegcen haftanin sonunda New York ve
Philadelphia'daki dlsust takip ederek gerilerken, HMS | kalite hurda fiyatlari 10-15$/gt diisUsle 230-
240%/gt inracat sahasina teslim bandina indi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, politika faizine iliskin kararini 23 Temmuz'da aciklayacak.
Piyasadaki genel beklenti faiz oranlarinin degistiriimeyecegi yonunde.

Cin'de Demir Cevheri Fiyatlari Arz-Talep Dengesizligi Nedeniyle Geriledi
Persembe, 23 Temmuz 2026 17:09:07 (GMT+3) | Istanbul

Cin'de demir cevheri fiyatlari, yuksek arz ve zayiflayan talep nedeniyle gectigimiz hafta dusus
goOsterdi. Bununla birlikte navlun fiyatlarindaki artisin piyasaya bir miktar destek saglamasiyla
fiyatlardaki gerileme sinirh kaldi.

%62 tenorli toz cevher fiyati diine kiyasla $0,6/mt artisla $99,15/mt CFR seviyesinde yer alirken,
gectigimiz haftaya kiyasla $2,4/mt disUs kaydetti. %65 tenorli toz cevher fiyati ise ginlik $1/mt
artis ve haftalik $2,35/mt dislsle $113/mt CFR seviyesinde kaydedildi. Buglinki fiyat artiglar
agirhkli  olarak son donemde kiresel navlun fiyatlarinda  gorilen  yukseligten
kaynaklanirken, Cin piyasasindaki arz-talep dengesizligi devam ediyor.

23 Temmuz'da Corex platformunda toplam 571.400 mt demir cevheriigin 32 baglanti yapildi.
170.000 mt %61 tendrlli PB toz cevher, 3-12 Eylil sevkiyatl olarak $97,45/mt CFR seviyesinden
satilirken, 30.000 mt %61,5 tendrli Minmetals standart toz cevher Caofeidian limani teslimli olarak
700 RMB/mt ($103,1/mt) seviyesinden el degistirdi.

23 Temmuz itibariyla Corex Demir Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrlu Qingdao) ve Demir
Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrli Caofeidian) sirasiyla 699 RMB/wmt ve 704 RMB/wmt
seviyesinde yer alirken, s6z konusu fiyatlarin ABD dolari bazindaki kuru ton esdegerleri sirasiyla
$95,81/dmt ve $95,83/dmt seviyelerinde kaydedildi.
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S6z konusu haftada ithal demir cevheri fiyatlari, limanlara gelen malzeme tonajindaki artis nedeniyle
asag! yonlu bir seyir izledi. Demir cevheri arzinin giglu olmasi fiyatlara yonelik destegi zayiflatirken,
geleneksel sezon durgunlugunda celik Udreticilerinin  blyuk olgude zarar etmesi demir
cevheri talebini azaltarak fiyatlari asadi ¢ekti. Kiresel demir cevheri sevkiyatlarinin énimuzdeki
hafta artmasi ve buna bagl olarak Cin limanlarina gelen malzeme miktarinin daha da yukselmesi
beklenirken, s6z konusu gelismenin fiyatlar Uzerinde olumsuz etki yaratacagi
ongoruluyor. Cin piyasasinda demir cevheri fiyatlarinin numuazdeki hafta yumusamasi bekleniyor.

Dalian Emtia Borsasi'nda vadeli demir cevheri fiyatlari bugin, dnceki islem gund olan 22 Temmuz'a
kiyasla %0,74 artigla 747,5 RMB/mt ($110,1/mt) seviyesine ylkselirken, 16 Temmuz'a kiyasla %1,6
dusus kaydetti.

23 Temmuz itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda vadeli ingaat demiri fiyatlari, 16
Temmuz'a kiyasla 30 RMB/mt ($4,4/mt) veya %1 disls ve onceki islem glni olan 22 Temmuz'a
kiyasla %0,06 artigla 3.085 RMB/mt ($454/mt) seviyesinde yer aliyor.

Cansiz Talep ve Siiregelen indirim Baskisi Tiirkiye Spot Yassi Mamul Piyasasini
Olumsuz Etkilemeye Devam Ediyor

Persembe, 23 Temmuz 2026 15:13:01 (GMT+3) | Istanbul

Tarkiye spot yassi mamul piyasasinda faaliyetler bu hafta da yavas seyrini korudu. Son
kullanicilardan gelen talebin cansiz olmasi, alimlarin sinirli kalmasi ve alicilarin indirim taleplerini
surdurmesi tlccarlar Gzerindeki baskiyi artirdi. Yerel sicak rulo sac fiyatlarindaki disus trendi de
piyasadaki temkinli havayi destekledi. Sicak sac fiyatlari genel olarak gerilerken, soguk sac fiyatlari
buyuk olgude yatay seyretti. Bununla birlikte ciddi alicilara indirimler sunuimaya devam ediyor.
Piyasa oyunculari, talebin yaz boyunca zayif kalmasini beklerken, finansman sikintilari ve sinirli
alim kapasitesi nedeniyle Eylul ayinda olasi bir toparlanmanin da belirsizligini korudugunu belirtiyor.

Spot piyasada sicak sac fiyatlari gectigimiz hafta kaydedilen 630-650%/mt depo cikisina kiyasla su
anda 620-645%/mt depo cikisi olarak degerlendirilirken, hizli satis gerceklestirmek isteyen
saticilardan 605-610%/mt depo c¢ikisi bandindan teklifler duyulmaya devam ediyor.

Soguk sac fiyatlari ise haftalik bazda dedismeyerek 720-750$/mt depo ¢ikisi araliginda kaldi. Ancak
ciddi alicilarin hala 700-710$/mt depo cikisi bandindan teklifler aldigi bildiriliyor. Bu durum,
saticilarin baslangictaki tekliflerini ayni tutmalarina ragmen fiyat konusunda esnek davranmayi
surdurduklerini gosteriyor.

Turkiye Asya'dan Sicak Rulo Sac Alimlarini Surdurlirken, Fiyatlar Hala Baski
Altinda

Sall, 21 Temmuz 2026 17:20:31 (GMT+3) | Istanbul

Tarkiye sicak rulo sac piyasasinda genel goérinim durgunlugunu koruyor. Alicilar yerel fiyatlar
uzerinde baski olusturmaya devam ederken, nispeten agresif inracat satiglari fiyatlari asagi ¢ekiyor.
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Buna karsin Turk alicilar farkli menselerden kabul edilebilir indirimler elde etmelerinin ardindan
Asya'dan ithal sicak rulo sac alimlarini 6Gnemli l¢tde artirdi.

Cin cikish sicak rulo sac teklifleri Agustos sonu sevkiyath olmak Uzere buyuk Olgude yatay
seyrederek 535-540%/mt CFR araliginda yer aliyor. SteelOrbis'in daha 6nce bildirdigi (zere son
baglantilardan biri 50.000 mt icin 530$/mt CFR, digeri ise 45.000-50.000 mt icin 540$/mt CFR (vadeli
o0deme farki dahil) seviyelerinden gerceklestirildi.

Kaynaklara gore gegtigimiz hafta bazi Turk alicilar, Agustos-Eylil sevkiyath toplam yaklagik 100.000
mt Vietnam cikisli sicak rulo sac satin aldi. Baglanti fiyatlari 526-530$/mt CFR olurken, s6z konusu
seviyeler Cinli kuguk olgekli Ureticilerin sicak rulo sac tekliflerinin altinda kaldi. Bazi kaynaklar
baglanti fiyatlarinin 520$/mt CFR seviyesine kadar geriledigini dne siirse de bu bilgi alicilar tarafinda
teyit edilemedi ve yerel saticilar tarafindan da reddedildi.

Malezya cikish son sicak rulo sac teklifleri 595$/mt CFR olurken, tam gemi yiiki alimlarinda kabul
edilebilir fiyatin yaklasik 10$/mt daha dlsik oldugu belirtiliyor. Misirli  bir Uretici
ise Turkiye pazarindaki dusuk fiyat seviyeleri nedeniyle su an igin Ulkeye sicak rulo sac teklifi
vermemeyi tercih ediyor. Uretici, Avrupali ve Misirli alicilarin daha yiiksek fiyat 6deyebildigini bildirdi.

Turkiye'de resmi yerel sicak rulo sac fiyatlari 585-605%/mt fabrika ¢ikisi araliginda yer alirken, bazi
piyasa oyunculari 580%/mt fabrika cikisi seviyesinin de artik kabul edilebilir oldugunu ifade etti. Tlrk
ureticilerin resmi ihracat teklifleri 580-595%/mt FOB araligindan bildirilirken, kabul edilebilir fiyatlar
570-580%/mt FOB bandinda degerlendiriliyor. Misir'a yonelik sicak rulo sac teklifleri 600$/mt CFR’da
kalirken, alicilardan birinin yaklasik 545%/mt CFR seviyesinden Cin ¢ikish sicak rulo sac almayi
tercih ettigi belirtiliyor. Avrupa pazarinda ise kaynaklar, bolgenin glineyine 570$/mt FOB’dan kayda
deger miktarda satis gergeklestirildigini, bu seviyenin son iki haftada 10$/mt geriledigini aktariyor.

AB’de Yerel Sicak Rulo Sac Talebi Zayif Kalsa da Fiyatlar Yukseliyor, Dordiinci
Ceyrek icin ithal Ahmlar Devam Ediyor

Cuma, 17 Temmuz 2026 17:23:07 (GMT+3) | Istanbul

Avrupa sicak rulo sac piyasasinda yaz tatili donemine girilmesiyle ticaret yavasladi. Buna ragmen
yerel piyasada kabul goérebilir fiyatlar kademeli olarak ylikselmeye devam etti. Piyasa oyunculari,
tatil ddbneminin sona ermesinin ardindan fiyatlarin yalnizca yukari yonlu hareket edecegi konusunda
hemfikir.

ithalat segmentindeki hareketlilik son dénemde bir miktar azaldi. Buna ragmen ozellikle biiyik
Olcekli alicilar yilin son ¢eyregine ait kotadan yararlanabilmek igin piyasada yer almaya devam etti.
Piyasadan edinilen bilgilere gore blyuk olgekli ithalatgilar ya Turkiye ve Misir ¢ikigli malzemeleri
tercih ediyor ya da Asya’dan alim yapacaklarsa en uygun fiyatli menseyi secerek ithalati tek seferde
tamamlamaya caligiyor.

italya’da yerel sicak rulo sac icin kabul gorebilir fiyatlar yaklasik 700€/mt fabrika cikisi seviyesinde
yer alirken, ispanya ve Avrupa’nin kuzeyinde bu seviyeler 705-715€/mt fabrika cikisi arali§inda
bulunuyor. SteelOrbis’in edindigi bilgilere goére Avrupa genelinde resmi teklifler 700-750€/mt fabrika
cikisi araliginda yer alirken, kisa siire énce araligin (st sinirindan Ispanya’da teklif verildigi
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ogrenildi. Fiyatlarin, Agustos-Eylil doneminde ise 750-800€/mt fabrika ¢ikisi bandina yikselmesinin
beklendigi bildirildi.

Ithalat segmentinde Misir gikisli orta tonajli bir baglantinin haftalik 5-10$/mt diistisle Sinirda Karbon
Dizenleme Mekanizmasi maliyeti dahil 690-695%/mt CFR araliindan gergeklestirildigi bildirildi.
Buna ek olarak Tirkiye cikisli teklifler 580$/mt FOB’a kiyasla 570-575%/mt FOB bandina gerilerken,
bu seviye yaklasik 565-575€/mt CFR’a karsilik geliyor. Kaynaklara gore Hindistan da gegen hafta
yaklasik 650$/mt CFR’dan gerceklestirilen baglantilara kiyasla 630-650$/mt CFR araliindan yeni
satislar yapti. Bu nedenle 670$/mt CFR’daki teklifler alici bulmadi. DDP bazindaki Asya ¢ikish sicak
rulo sac teklifleri de 730-740€/mt seviyesinde yer aldi.

Diger yassi mamul segmentlerinde ise Guney Kore ve Vietnam ¢ikigl 2 mm kalinhidinda galvanizli
sac fiyatlari bu hafta sirasiyla 870€/mt CFR ve 850€/mt CFR seviyelerinde kaydedildi. Gliney Kore
cikisl soguk rulo sac teklifleri de 845-855€/mt CFR bandindan bildirildi. Bir piyasa kaynagi
SteelOrbis’e yaptigi aciklamada, “Soguk rulo sac blyuk bir sorun teskil ediyor. Vietham c¢ikisli bir
sonraki sevkiyat Eylul ayinda yapilacak ve kargo Avrupa'ya Kasim-Aralilk doneminde ulasacak.
Antidamping sorusturmasi ise Kasim ayinda sonuglanacak,” dedi.

Kanada, Tiirkiye ve Vietnam’dan ithal Korozyona Dayanikli Saca Vergi
Uygulamaya Devam Edecek

Pazartesi, 20 Temmuz 2026 11:22:20 (GMT+3) | Istanbul

Kanada Uluslararasi Ticaret Mahkemesi (CITT), Turkiye ve Vietnam’dan ithal korozyona dayanikli
saca uygulanan antidamping vergisine ve Turkiye'den ithal s6z konusu Urine uygulanan telafi edici
vergiye yonelik dénem sonu incelemelerini tamamladi. CITT, vergilerin kaldirilmasinin dampingin ya
da tesviklerin devamina ya da tekrarina yol agacagini belirtti.

Vietnam’dan ithal s6z konusu drtinlere yonelik damping marjlari %2,7-71,1 oranlari arasinda yer
aliyor. Turkiye’den ithal korozyona dayanikli saca yonelik damping marjlari %0-26,1, tesvik oranlari
ise %0,4-3,6 oranlarinda uygulaniyor.

S6z konusu Uriinler Gimriik Tarife Istatistik Pozisyonu Cetveli’nde 7210.30.00.00, 7210.49.00.40,
7210.49.00.50, 7210.49.00.60, 7210.49.00.70, 7210.61.00.10, 7210.61.00.20, 7210.69.00.10,
7210.69.00.20, 7212.20.00.10, 7212.20.00.20, 7212.20.00.30, 7212.20.00.40, 7212.30.00.10,
7212.30.00.20, 7212.30.00.30, 7212.30.00.40, 7212.50.00.30, 7212.50.00.40, 7212.50.00.50,
7212.50.00.60, 7225.91.00.10, 7225.91.00.20, 7225.91.00.30, 7225.91.00.40, 7225.92.00.10,
7225.92.00.20, 7225.92.00.30, 7225.92.00.40, 7226.99.00.11, 7226.99.00.12, 7226.99.00.13 ve
7226.99.00.19 kodlari altinda yer aliyor.
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Diinya Ham Celik Uretimi 2026'nin Haziran Ayinda %1,7 Artti
Persembe, 23 Temmuz 2026 13:55:41 (GMT+3) | istanbul

Dunya Celik Birligi (worldsteel), dinya ham celik Uretiminin 2026'nin Haziran ayinda yillik %1,7
artigla 155,7 milyon mt oldugunu agikladi.

Yihn ilk alt ayinda ise ham c¢elik tretimi yillik %0,7 digusle 931,5 milyon mt oldu.

Haziran ayinda Asya ve Okyanusya'nin ham celik Uretimi gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %1,5
artisla 115,2 milyon mt olarak kaydedildi. S6z konusu ayda Cin'in ham ¢elik Gretimi yillik %0,4 artisla
83,7 milyon mt, Japonya'nin ham ¢elik dretimi yillik %1,3 artigla 6,8 milyon mt, Hindistan'in ham
celik uretimi yilhk %4,5 artigla 14,1 milyon mt ve Guney Kore'nin ham celik dretimi yillik %0,9
dususle 5,3 milyon mt seviyelerinde yer ald1.

Ote yandan AB-27 llkeleri Haziran ayinda yillk %4,6 artigla 10,8 milyon mt ham gelik Gretimi
gerceklestirdi. Ayni ayda Turkiye'nin ham celik uretimi yilik %14,7 artisla 3,3 milyon mt oldu.
Almanya s6z konusu ayda yillik %9,5 artisla 2,9 milyon mt ham ¢elik Uretimi gerceklestirdi.

BDT bdlgesinin ham celik Uretimi yillik %2,2 dususle 6,8 milyon mt olurken, Rusya'nin tahmini ham
celik Uretimi yillik %3,4 dususle 5,6 milyon mt seviyesinde yer ald1.

Ayni ayda Kuzey Amerika'nin ham celik Uretimi yilhk bazda %5 artigla 9,5 milyon mt olurken,
ABD'nin ham c¢elik tretimi yillik %3,5 artisla 7,2 milyon mt seviyesinde kaydedildi. Glney Amerika
ulkelerinin ham celik Gretimi gectigimiz yilin ayni ayina kiyasla %0,3 dususle 3,5 milyon mt
seviyesinde gergeklesirken, Brezilya yillik %0,1 artigla 2,8 milyon mt ham ¢elik Uretti.

Haziran ayinda Afrika'nin ham celik tretimi yillik %20,0 artisla 2,2 milyon mt seviyesine yukseldi.
Orta Dogu ise yillik %13,4 dusisle 4,0 milyon mt ham ¢elik Uretimi gergeklestirdi.

AB ve Tiirkiye Giimriik is Birligini Giiglendirecek
Cuma, 17 Temmuz 2026 13:51:27 (GMT+3) | istanbul

AB-Tirkiye Gimrik is birligi Komitesi (CCC), Avrupa Birligi ve Tiirkiye'nin Yetkilendiriimis YUkimli
(AEO) programlarini karsilikli olarak tanima kararini kabul etti. S6z konusu karar, iki taraf arasindaki
gumruk is birliginin guc¢lendirilmesi agisindan yeni bir adim olarak degerlendiriliyor.

Yetkilendirilmis YUkumli Karsilikh Tanima Anlagsmasi (AEO MRA) sayesinde AB ve Turkiye'deki
gumrik idareleri  birbirlerinin  guvenilir ticaret ortagr  statisinl  taniyabilecek. Boylece
mesru ticaret kolaylastirilirken tedarik zinciri glivenliginin de guglendiriimesi hedefleniyor.

Anlagsma ticareti kolaylastiracak ve risk yonetimini guglendirecek

Avrupa Komisyonuna gore guvenilir ticaret ortagi programlarinin karsilikli taninmasi, gumruk
idarelerinin risk degerlendirmeleri yaparken ve uygulanacak gumrik kontrollerinin seviyesini
belirlerken firmalarin Yetkilendiriimis YUkdmli (AEQO) statisini dikkate almasina olanak

saglayacak.
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Komisyon, dizenlemenin yetkilendirilmis firmalar icin gimrik islemlerini hizlandirmasinin yani sira
AB ve Turkiye gumruk idareleri arasindaki is birligini de guglendirmesinin beklendigini belirtti.

Anlagsma, iki taraf arasinda yetkilendirilmis yukumldlerin statistne iligkin yapilandiriimis bilgi
paylasim sisteminin olusturulmasinin ardindan yururlige girecek.

Mevcut GUmrik Birligi ¢cergevesini guglendiriyor

Komisyon, s6z konusu anlagsmanin mevcut AB-Turkiye GUmrik Birligi kapsaminda gumrik is
birligini guc¢lendiren énemli bir adim oldugunu ve her iki pazardaki ekonomik operatorlere pratik
faydalar saglayacagini ifade etti.

AB ile Turkiye, 1963 Ankara Anlagmasi ve 1970 Katma Protokolu temelinde olugturulan 1995 tarihli
GUmrUk Birligi ile birbirine bagl.

Mevcut cercevede Gumruk Birligi, mallarin serbest dolasimina dayanmakla birlikte yalnizca sanayi
arunleri ile islenmig tarim Urdnlerini kapsiyor. Tarim Granleri ile kdmar ve gelik Granleri ise Gumrak

Birligi kapsami diginda yer almaya devam ediyor ve bu urlnlerin ticareti, menge esasina dayall
tercihli ticaret duzenlemeleri ¢cercevesinde yurutultyor.

Fitch Enflasyonun Azalacagi Beklentisiyle Turkiye’nin Kredi Notunu ‘BB-’
Olarak Birakti

Pazartesi, 20 Temmuz 2026 14:31:11 (GMT+3) | istanbul

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugu Fitch Ratings, Turkiye’'nin uzun vadeli yabanci para
cinsinden kredi notunu ‘BB-’, kredi notu gorUnumini ise duragan olarak biraktigini
duyurdu. Turkiye’nin buylk ve cesitlendirilmis ekonomisini, disuk kamu borcunu ve dayanikli
bankacilik sektorunu kredi notunu destekleyen baslica unsurlar olarak gosterdi.

Bununla birlikte kurulus, kalici yuksek enflasyon, sinirh dis likidite, zayif ydnetisim ve para
politikasina yonelik gegmisteki siyasi midahalelerin kredi notunu baskilamaya devam ettigini belirtti.

Enflasyonun kademeli olarak gerilemesi bekleniyor

Fitch, 2026 yil sonuna kadar enflasyonun Haziran ayinda kaydedilen %32 seviyesine kiyasla
%29,5'e, 2028 sonuna kadar ise %18’e gerilemesinin beklendigi ifade etti. Ancak yine de bu
seviyenin derecelendirilen Ulkeler arasinda en yuksek enflasyon orani olmaya devam edecegini dile
getirdi.

Bununla birlikte kurulus, enflasyon beklentilerinin halen yliksek seviyelerde bulundugunu belirterek
para politikasinda gergeklestirilecek dnemli bir gevsemenin enflasyonist baskilari, makroekonomik
riskleri ve dig baskilari yeniden artirabilece@i uyarisinda bulundu.

Doviz rezervlerinin toparlanmasi bekleniyor

Fitch, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin son dénemde fonlama maliyetini 300 baz puan
artirmasinin ve kredi kosullarini sikilastirmasinin, ABD-iran savasi sirasinda Tirk lirasini istikrara
kavusturmak amaciyla gergeklestirilien buyuk oOlgekli mudahalelerin ardindan doviz rezervlerinde

kismi toparlanmay destekledigini belirtti.
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Briit dOviz rezervlerinin 2026 sonunda 167 milyar $’a ulasmasini bekledigini ifade eden kurulus, bu
seviyenin Mart ayindaki dip seviyenin yaklasik 17 milyar $ Uzerinde ancak cgatisma oncesi
seviyelerin yaklasik 45 milyar $ altinda kalacagini 6ngérdiigiuni aktardi. Swap hari¢ net doviz
rezervlerinin ise 43 milyar $ seviyesine geriledigini ancak bunun yine de 2024 yilinda gérilen -66
milyar $ seviyesinin oldukga lzerinde bulundugunu kaydetti.

Fitch, rezerv seviyelerinin benzer kredi notuna sahip Ulkelere kiyasla dusiuk kalmaya devam ettigine
dikkat gekti. Enerji ve turizm gelirlerindeki zayiflama nedeniyle Turkiye’nin cari agiginin 2026 yilinda
gayrisafi yurt ici hasilanin (GSYH) %3’Une yukselecegini ve ithalatin artmasiyla 2027 yilinda da bu
seviyede kalacagini tahmin ettigini paylasti. Brut uluslararasi rezervlerin ise 2027 yil sonunda cari
dis 6demelerin 3,9 aylik kismini karsilayacak seviyeye gerilemesini ve ‘BB’ not grubunun 4,9 aylik
medyan seviyesinin altinda kalmasini bekledigini kaydetti.

Secimler 6ncesinde maliye politikasinin hafif gevsetilmesi bekleniyor

Kurulus, secimlerin 2027 yilinin sonuna alinabilecegi varsayimiyla secim oncesinde sinirli mali ve
parasal tesvik uygulanmasini bekledigini aktardi. Reel politika faizlerinin dismeye devam edecegini
ancak pozitif kalacagini, maliye politikasinda gegici bir gevseme yasanacagini ve ilave kredi destegi
saglanacagini ongorurken, 2022-2023 doneminde gorulen alisiimadik ekonomi politikalarina geri
donus beklemedigini ifade etti. Buna ragmen Turkiye'nin ge¢gmiste para politikasinda ani ve asiri
gevseme yonundeki degisiklikleri nedeniyle asagi yonlu risklerin surdigu uyarisinda bulundu.

Fitch, Turk lirasindaki kademeli deger kaybinin dolarizasyonun kontrol altinda tutulmasina katki
sagladigina dikkat cekti. Mevduat dolarizasyon oraninin, 2022 ortasi ile 2024 sonu arasindaki
donemde 33 puan gerilemesinin ardindan Haziran ayinda %38’e indigini belirtti. Ancak bir sonraki
cumhurbaskanligi secimi yaklastikgca bu trendin korunmasinin daha zor hale gelecegini
disundugund vurguladt.

Dis finansman ihtiyaci halen yuksek

Ote yandan Fitch, Turkiye’nin dis finansman ihtiyacinin nispeten yiiksek olmaya devam ettigine
dikkat gekti. Oniimiizdeki 12 ay i¢inde vadesi dolacak dis borg tutarinin 242 milyar $, ticari krediler
hari¢ tutuldugunda ise bu seviyenin 178 milyar $ oldugunu sdyledi. Dis likiditenin 2026 sonunda
yaklasik %100 seviyesine yukselmesini beklese de bu durumun ‘BB’ not grubunun %151 olan
medyan seviyesinin oldukg¢a altinda kalacagini ongordugunu paylasti. Ayrica bankalarin Mayis ayi
itibariyla %112, sirketlerin ise %182 seviyesindeki guglu dis bor¢ ¢evirme oranlarinin bu riskleri
kismen azalttigini belirtti.

Dusuk kamu borcu kredi notunu destekliyor

Maliye politikasi tarafinda Fitch, genel devlet butge aciginin akaryakit fiyat destekleri ve artan
bor¢lanma maliyetleri nedeniyle 2026 yilinda GSYH’nin %3,3’Une ylkselecegini, se¢im dncesi ilave
sosyal harcamalarin etkisiyle 2027 yilinda ise %4’e ¢ikacagini tahmin ettigini dile getirdi.

Buna ragmen genel devlet borcunun 2028 yilina kadar kademeli olarak GSYH’nin %25’i seviyesine
yukselecegini ancak bunun ‘BB’ not grubunun éngérulen %51 medyan seviyesinin yarisindan daha
dislk kalacagini kaydetti. Ayrica Turkiye ekonomisinin blaylime hizinin i¢ talepteki zayiflama
nedeniyle 2026 yilinda %2,8’e gerilemesini, 2027 yilinda %4,4’e ylikselmesini bekledigini ekledi.

Not artisi ve not indirimi agisindan 6ne ¢ikan unsurlar
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“CEBID

CELIK BORU VE PROFIL iIMALATCILARI DERNEGI

Fitch, son donemde yasanan siyasi gelismelerin yalnizca sinirli sermaye ¢ikigina yol acgtigini ancak
bir sonraki se¢im oncesinde siyasi ve jeopolitik risklerin yuksek kalmaya devam ettigini belirtti. Kurt
gruplarla yuaratulen uzlasma cabalarinin i¢ guvenlik risklerini azalttigini, ABD ile iligkilerdeki
iyilesmenin ve Tirkiye’nin iran savasi sirecinde izledigi dengeli dis politikanin ise dis istikrara katki
sagladigini ifade etti.

lleriye donik olarak Fitch, uluslararasi rezervlerde belirgin bir dusis yasanmasinin, politika
gevsemesi sonucu enflasyon ve 6demeler dengesi Uzerindeki baskilarin yeniden artmasinin veya
i¢c siyasi istikrar ve dig iliskilerde bozulma yasanmasinin kredi notunda disuse yol agabilecek
unsurlar oldugunun altini gizdi.

Buna karsilik kurulug, dis finansman ihtiyacinin azalmasiyla birlikte dis dayanikhli§i destekleyen
unsurlarin kalici sekilde glclenmesinin ve enflasyonu disirmeye yonelik siki makroekonomik
politikalarin  sUrdarilecegine iliskin glvenin artmasinin ilerleyen dénemde kredi notunun
yukseltilmesini destekleyebilecegini vurguladi.
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