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Cin’de Demir Cevheri Fiyatlari Yavasca Yiikseliyor, BHP ile Yasanan
Anlagsmazlik Sona Ermis Gibi Duruyor

Steelorbis

Gegctigimiz bir haftalik sure icerisinde Cin’de demir cevheri fiyatlari ylkselerek yeniden
110%/mt CFR’a yaklasti. Bu artista vadeli fiyatlardaki yikselis, piyasa goériinimiinde yasanan
iyilesme ve Avustralya’da yakit arzi sikintisina bagl olarak madencilik maliyetlerindeki artig
etkili oldu. Ayni zamanda bu hafta Cin ile BHP arasinda 6nemli bir gelisme yasandi ve
taraflar arasindaki uzun vadeli anlasmanin blyldk O6lglide sonuglandigi, Cin’in daha

once BHP’den toz cevher alimlarina yonelik uyguladidi yasagi kaldirmaya basladigi bildirildi.

16 Nisan itibariyla %62 tenorli demir cevheri fiyati glinliik 1,3$/mt ve haftalik 2,65%/mt artigla
108,6%$/mt CFR seviyesine ylkseldi. %65 tenorll toz cevher fiyatl ise ginlik 1,45%/mt ve
haftalik 2,4%/mt artisla 125%/mt CFR’da kaydedildi.

16 Nisan’da Corex platformunda toplam 203.500 mt demir cevheriicin 23 adet baglanti
gerceklestirildi. Bu baglantilar kapsaminda 16.000 mt %61,08 ten6rli Mac toz cevher 775
RMB/mt (113$%/mt) Tianjin limaninda teslim ve 10.000 mt %60,72 tenorll toz cevher ise 782
RMB/mt (114$/mt) Jingtang limaninda teslim seviyelerinden satildi.

16 Nisan itibariyla Corex Demir Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrld Qingdao) ve Demir
Cevheri Liman Endeksi (%61 tendrlu Caofeidian) sirasiyla 774 RMB/wmt ve 781 RMB/wmt
seviyelerinde yer alirken, ABD dolari bazindaki es degerleri 105,7$/mt ve 106,0$/mt

seviyelerinde kaydedildi.

Hafta genelinde Cin’de ithal demir cevheri fiyatlar, vadeli fiyatlardaki artisin etkisiyle
yiikselirken, bu durum beklentilerin nispeten iyilestigine isaret etti. Ote yandan Avustralya’da
petrol arzinda sikinti olduguna iliskin haberler, sevkiyatlardaki artiga ragmen demir
cevheri fiyatlarini destekledi. Petrol ihtiyacinin yaklasik %80’e varan kismini ithalat yoluyla
karsilayan Avustralya’da Orta Dogu’daki savas nedeniyle ciddi bir enerji krizi yasandigi ifade

edildi. Ayrica 15 Nisan gecesi Avustralya’daki dnemli rafinerilerden biri olan Viva Energy’ye
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ait Geelong’da yangin ciktigi bildirildi. S6z konusu tesis Ulkenin yakit Gretiminin yaklasik

%10’unu karsihyor.

Bunun yani sira BHP ile China Mineral Resources Group (CMRG) arasindaki gérismelerin
sonuglanmasiyla birlikte piyasa uzerindeki olumsuz etkilerin ortadan kalktigi ve bu
durumun demir cevheri piyasasina olumlu yansidigi belirtildi. Bu gelismenin Baowu Steel
Group yonetim kurulu baskaninin Sanghay’da BHP CEO’su Mike Henry ve gorevi devralacak
olan CEO Brandon Craig ile gergeklestirdigi gérismenin ardindan geldigi ifade edildi. Uzun
vadeli anlasmanin detaylarina iligkin resmi bir agiklama yapilmazken, piyasa kaynaklar
buyuk olcekli Cinli celik Ureticilerinin, daha dnce yasaklanan BHP toz cevher alimlarinin
kismen ve yakin gelecekte tamamen yeniden baglayabilecegine dair CMRG’den bildirim
aldiklarini aktardi. BHP’den Jimblebar ve Jinbao toz cevher alimlarina 2025'in Kasim
ayindan bu yana izin verilmezken, Newman toz cevher alimlari ise bu yilin Mart ayindan

itibaren yasaklanmisti.

Bununla birlikte Cin’de gelik talebi piyasa oyuncularinin beklentilerini karsilamazken, uzun
vadede demir cevheri arzinin artabilecegi ve bu durumun fiyatlara yonelik desteqi

zay flatabilecegi bildirildi.

1-5 Mayis tarihleri arasindaki isci Bayrami tatili 6ncesinde stok alimlar yapilmasi beklenirken,
bunun demir cevheri fiyatlarini destekleyebilecedi belirtildi. Bu dogrultuda énimuzdeki
hafta Cin’de demir cevheri fiyatlarinin sinirh bir aralikta dalgalanmasi veya hafifce

yukselmesi bekleniyor.

16 Nisan’da Dalian Emtia Borsasi’nda demir cevheri vadeli fiyatlari 15 Nisan’a kiyasla %3,1

ve 9 Nisan’a kiyasla %4,3 artigla 782,5 RMB/mt (114,1$/mt) seviyesinde kaydedildi.

Bugiin itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda vadeli ingaat demiri fiyatlari 9 Nisan
tarihine kiyasla 37 RMB/mt (5,4%/mt) veya %1,2 ve 15 Nisan tarihine kiyasla %1,06 artisla
3.133 RMB/mt (457%/mt) seviyesinde yer aliyor.

|!
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Turkiye Spot Yassi Mamul Piyasasi Talebin Fiyatlari Desteklememesi
Nedeniyle Dususe Gegti

Steelorbis

Bu hafta Turkiye spot yassi mamul piyasasi, son dénemdeki yukari yonlu hareketin ivme
kaybetmeye baglamasi ve piyasanin yeni bir denge arayisina girmesiyle asagi yonlu
harekete gegti. Sicak rulo sac ve ithal hurda fiyatlarinin nispeten yatay seyretmesine ragmen
yeterli talep olmamasi spot fiyatlar Uzerinde daha belirgin bir baski kurmaya basladi ve bu
durum 6nceki artislarin  sirdirilmesini sinirlandirdi.  Ozellikle kiiclik ve orta olgekli
tlccarlarin sicak sac satislarini  canlandirmak amaciyla pazarliklarda daha esnek
davranmasiyla fiyatlar duserken, buyUk Olgekli piyasa oyunculari tekliflerini korumaya
calisarak asagi yonlu baskiya direnmeye devam etti. Soguk sac segmentinde ise bazi yuksek
fiyath teklifler duyulmaya devam etse de zayif talep ve alicilarin temkinli tutumunun ticareti

olumsuz etkilemesi sonucu bu tekliflerin piyasadan gugcli bir destek bulamadigi gérulda.

Boylelikle spot sicak sac fiyatlari, gectigimiz hafta kaydedilen 650-665%/mt depo c¢ikisi
seviyesine kiyasla 635-665%/mt depo c¢ikisl araligina geriledi. Piyasa oyunculari, kii¢clik ve
orta Olgekli tiiccarlarin 635-645%/mt depo cikisi seviyesinden satis yaparken, biyik olgekli
tlccarlarin ise 650-665%/mt depo ¢ikisi araligini korumaya calistigini belirtti.

Ote yandan soguk sac fiyatlari, gectigimiz hafta kaydedilen 725-755%/mt depo cikisi bandina
kiyasla 730-755%/mt depo c¢ikisi araliinda yer aldi. Ancak zayif talep nedeniyle bazi
tlccarlarin ciddi alicilar ve yiksek tonajli baglantilar igin 720-725%/mt depo c¢ikisi
seviyesinden teklif verdigi dile getirildi. Bu durum yukari yonll hareketin guglu bir sekilde

desteklenmedigine isaret etti.


https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/turkiye
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AB’de Sicak Rulo Sac Fiyatlarn Ureticilerin Hedef Seviyeleri ile Kabul
Goren Seviyeler Arasindaki Genis Fark Nedeniyle Yatay Seyrediyor

Steelorbis

AB’de sicak rulo sac fiyatlari genel olarak yatay seyrini surdurlyor ve piyasada sinirli
degisiklikler gézleniyor. Ureticiler Temmuz teslimatli malzeme igin yaklasik 750€/mt fabrika
cikisl seviyesini hedeflese de Avrupa’nin kuzeyi ve italya’daki piyasa oyunculari bu teklifleri
su asamada kabul edilebilir bulmuyor. Kabul goéren fiyatlar ise 700€/mt fabrika ¢ikisi
seviyesine daha yakin kaliyor. Ayni zamanda yeni ithalat vergilerine iligkin belirsizlik
nedeniyle alicilar buyuk ol¢cude bekle-gor yaklasimi benimsediginden piyasa gorunumu
temkinli kalmaya devam ediyor. Ayrica zayif nihai kullanici talebi ve yeterli stok seviyeleri de
ticari faaliyetler Uzerinde baski olusturarak baglanti tonajlarinin disuk seyretmesine neden

oluyor.

Avrupa’'nin  kuzeyindeki Ureticilerin agirlikli  olarak Temmuz teslimath sicak rulo
sac tekliflerinin 750€/mt fabrika ¢ikisi seviyesinde oldugu tahmin edilirken, Haziran vadeli
teklifler gegen haftayla ayni sekilde 720-730€/mt fabrika ¢ikigl seviyesinden bildirildi. Ayni
zamanda kabul goren fiyat seviyeleri ise gegen haftaki 690-710€/mt fabrika ¢ikigi araligina

kiyasla 700-720€/mt fabrika ¢ikigi araliginda kaydedildi.

italya’da ise ureticilerin Haziran teslimatli teklifleri 700-710€/mt fabrika cikisi seviyesinde
kaldi. Kabul goéren fiyat seviyesi ise gecen haftayla ayni sekilde 690-700€/mt fabrika ¢ikisi

olarak tahmin ediliyor.

Bir piyasa kaynagi, “Temmuz vadeli 750€/mt fabrika ¢ikisi hedefi su kabul edilebilir degil.
Gergek kabul goren seviyeler hala 700€/mt seviyesine daha yakin ve mevcut talep kosullari

g6z dnune alindiginda alicilar daha yuksek seviyelere ¢ikmaya istekli degil,” dedi.

ispanya merkezli bir tiiccar ise, “Piyasa su anda adeta durmus durumda. Alicilar ithalat
vergilerine iliskin netlik beklerken, zayif nihai kullanici talebi ve rahat stok seviyeleri yeni ithal

baglanti yapmak igin herhangi bir aciliyet yaratmiyor,” dedi.


https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/italya
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ithalat cephesinde ise sicak rulo sac igin gdsterge teklifler 600-690€/mt CFR araliginda kald!.
S6z konusu arahdin alt sinirini Hindistan c¢ikigh gosterge teklifler olusturdu. Tarkiye
cikisli sicak rulo sac tekliflerinin vergisiz olarak yaklasik 680-690$/mt CFR veya yaklasik 577-
585€/mt CFR seviyesinde oldugu, bunun da vergiler dahil yaklasik 610-620€/mt CFR

seviyesine denk geldigi tahmin ediliyor.

1$ = 0,85€

Fatih Birol: Petrol Fiyatlari Krizin Ciddiyetini Yansitmiyor
Steelorbis

Basinda ¢ikan haberlere gore Atlantic Council tarafindan dizenlenen etkinlikte kiiresel eneriji
piyasalarindaki gelismelere iliskin degerlendirmelerde bulunan Uluslararasi Enerji Ajansi
(IEA) Baskani Fatih Birol, petrol fiyatlarinin mevcut gelismeler karsisinda sinirli tepki verdigini

ifade etti.

Petrol fiyatlarinin, 6zellikle Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin olusturdugu riskler nedeniyle
yukselse de sorunun ciddiyetini tam olarak yansitmadigina dikkat c¢ekti. Piyasa algisi ile
sahadaki gercekler arasinda “kopukluk” oldugu goérusune katilan Birol, mevcut fiyat

seviyelerinin, piyasalarin karsi kargiya oldugu belirsizliklerle uyumlu olmadigini vurguladi.
Jeopolitik risklere ragmen sinirh fiyat tepkisi

Enerji piyasalarinda yaganan gelismelerin dikkatle izlenmesi gerektigini belirten Uluslararasi
Enerji Ajansi (IEA) Baskani, jeopolitik risklerin arz guvenligi acisindan 6nemli bir unsur

olmaya devam ettigine igaret etti.

Petrol piyasalarinda arz ve talep dengesine iligkin belirsizliklerin sirdigunu kaydeden Birol,
Ozellikle kuresel ekonomik gérinim ve bolgesel gelismelerin fiyatlar UGzerinde belirleyici

olmaya devam ettigini ifade etti.


https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
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Enerji glivenligi vurgusu

Enerji arz guvenliginin kiresel ekonomi agisindan kritik Gnem tasidigini belirten Birol, olasi
arz kesintilerinin fiyatlar Gzerinde daha guglu etkiler yaratabilecegine dikkat ¢ekti. Mevcut
kosullarda gunluk arz kaybinin 13 milyon varile ulastigini belirten Birol, bu kaybin gegmis

krizlerin Uzerinde oldugunu soyledi.

Petrol piyasasinda mevcut fiyat hareketlerinin sinirli kalmasinin, risklerin ortadan kalktigi
anlamina gelmedigini dile getiren Birol, piyasalardaki gelismelerin yakindan takip edilmesi

gerektigini ifade etti.

IMF Jeopolitik Riskler Sebebiyle 2026 Kiiresel Bliyime Tahminini
Dusurdu, Turkiye'ye Yonelik Tahminini %3,4’e Cekti

Steelorbis

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Nisan 2026 Dinya Ekonomik Gorinimu raporunda 2026 ve
2027 yillar igin kuresel buyume tahminlerini yayimladi. IMF, 2026 yili tahminini asagi yonlu
revize ederek %3,1 seviyesine ¢ekerken, 2027 yilinda ise bayumenin sinirh bir toparlanmayla
%3,2’ye yukselmesini bekledigini belirtti. Orta Dogu’daki ¢atismalarin yarattigi belirsizlik,
devam eden ticari gerilimler ve finans piyasalarindaki dalgalanmalar dogrultusunda biyime

tahminlerinin revize edildigini ifade etti.

Karesel enflasyonun 2026 yilinda eneriji fiyatlarindaki artisin etkisiyle hafifce ylkselmesinin
ve ardindan 2027’de yeniden dugus egilimine girmesinin beklendigini dile getirdi. Buyumenin
yavaslamasi ve enflasyonun artmasinin, 6zellikle dis soklara karsi finansal glicin zayif
oldugu gelismekte olan ekonomiler Uzerinde daha guglu bir baski yaratmasinin beklendigini

aktard..


https://tr.steelorbis.com/celik-haberleri/guncel-haberler/dunya
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Risk dengesi bozuldu

IMF, risk dengesinin belirgin sekilde degistigini ve asagi yonlu buyume riskleri ile yukari yonla
enflasyon risklerinin arttigini vurguladi. Onceki tahminlere kiyasla blylimenin yavaglamasi

ve enflasyonun ylkselmesi senaryolarinin gergeklesme olasiliginin arttigini kaydetti.

Jeopolitik gerilimler, artan ticaret engelleri ve tedarik zincirinde devam eden aksamalar
nedeniyle kuresel ticaretin kisa vadede zayiflamasinin beklendigi aktarildi. Ticaretteki
bolinmeler ve gumruk vergilerindeki artiglarin, ekonomik faaliyetleri baskilayabilecek temel

riskler arasinda yer aldigi paylasildi.
Geligsmis ekonomilerde zayif ve dengesiz goriiniim

ABD ekonomisinin 2026'da %2,3 ve 2027°de %2,1 buylimesi beklenirken, yerel talep ve
maliye politikalarinin buyumeyi destekledigi ancak ticaret kisitlamalarinin asagi yonlu baski

olusturmaya devam ettigi belirtildi.

Avro bolgesinde blyumenin 2026'da %0,9 ve 2027'de %1 seviyelerinde kalmasinin
beklendigi, ayni zamanda sanayi Uretimindeki digsus ve enerji fiyatlarina yonelik hassasiyetin

baylumeyi sinirlandiran faktorler arasinda yer aldigi dile getirildi.

ingiltere’de biiyiimenin 2026’da %0,8’e gerilemesi ve ardindan 2027'de %1,3’e gikmasinin
ongorildugu ifade edildi. Raporda 2026’daki yavaslamada savas ve para politikasindaki
gevsemenin hizinin azalmasinin rol oynadigi belirtilirken, yuksek enerji fiyatlarinin etkilerinin
devam etmesi nedeniyle 2027°deki toparlanmanin, savas oncesinde beklenenden daha

yavas seyredecegi eklendi.

IMF, Japonya ekonomisinin ise 2026 ve 2027 yillarinda %1,2 seviyesinde blUyUmesini
bekledigini sdyledi. Ayrica gucli buyume ivmesi ve hukumetin aldigi 6nlemlerin Japonya’yi
destekledigini ve bu durumun Orta Dogu’'daki savasin olumsuz etkilerini diger gelismis

ekonomilere kiyasla hafifletmesine yardimci oldugunu vurguladi.
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Geligmekte olan ekonomiler farkli seyirler izliyor

Cin ekonomisinin 2026’da %4,4 ve 2027'de %4 buyUumesinin beklendigine ve politika
desteklerine ragmen yapisal sorunlarin buylimeyi sinirlandirdigina dikkat ¢ekildi. ABD’nin
Cin’den ithal Grlnlere yonelik vergileri disurmesi ve tesviklerin Orta Dogu’daki savasin
olumsuz etkisini dengelemesi sonucu 2026 buylime tahmininin Ekim ayi raporuna gore yukari
yonlu revize edildigi bildirildi. 2027°deki yavaslamanin ise konut piyasasinda uzun suredir
devam eden durgunluk, is gucundeki dususg, yatirrm getirilerindeki azalma ve verimlilikteki

zayiflama gibi yapisal engellerden kaynaklandidinin alti gizildi.

Hem 2026 hem de 2027 yillarinda %6,5 buylime gosterecegdi tahmin edilen Hindistan’in en
hizli baylyen buyuk ekonomilerden biri olmaya devam ettigine dikkat ¢ekildi. 2025’i gt¢lu bir
sekilde kapatmasi ve ABD’nin Hindistan’dan ithal Grtnlere yodnelik vergileri %50’den %10’a
dusurmesi sayesinde Orta Dogu’daki savasin olumsuz etkilerinin dengelendigi ve bdylelikle

2026 icin buyume tahminin 0,3 puan artirildigi aktarildi.

IMF, 2025 yili blUyumesinin beklenenden zayif olmasinin yani sira ytiksek petrol ve dogal gaz
fiyatlarinin faaliyetleri olumsuz etkilemesi nedeniyle Turkiye'ye yonelik buyime tahminini

2026 yili icin 0,8 puan dususle %3,4’e ve 2027 tahminini %4,1’den %3,5 seviyelerine gekti.
Yapisal riskler ve kiiresel dengesizlikler

Eneriji fiyatlarinin jeopolitik gelismelere bagdli olarak kisa vadede yukselmesi beklenirken, bu
durumun enflasyon ve dis dengeler Gizerinde baski olusturacagi dile getirildi. Kiresel finansal
kosullarinin zorlu kalmaya devam ettigi ve yuksek faiz oranlarinin 6zellikle gelismekte olan

ulkelerde yatirrm ve kredi buyumesini sinirlandirdigi paylasildi.

Borg kirilganliklarinin, 6zellikle refinansman risklerinin 6nemli oldugu dusuk gelirli Glkelerde
yuksek seviyelerde yer aldigi belirtildi. Ticari gerilimler ve vergi artiglari kuresel Uretime
yonelik riskler olugturmaya devam ederken, cari hesap dengesizliginin ekonomiler arasindaki

temel yapisal farkliliklar yansittigi kaydedildi.
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Gelik Boru ve Profil Imalatgilar Demegi

Fitch Artan Riskler Sebebiyle Turkiye’nin Gorunumunu Duragan Olarak
Revize Ederken, Kredi Notunu BB- Olarak Birakti

Steelorbis

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, dis soklara kargsi finansal giicinin
zayiflamasini ve artan jeopolitik riskleri gerekge gdstererek Turkiye’nin uzun vadeli yabanci
para cinsinden kredi notunu BB- olarak biraktigini ve goériunimudnu pozitiften duragana

dusurdugund duyurdu.

Kurulus, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin Turk lirasini istikrara kavusturmak amaciyla
yaptigi doviz mudahalelerinin ardindan rezervlerde yasanan dugus dogrultusunda gorunumdu

revize ettigini belirtti.

Tirkiye'nin brit rezervleri Subat sonunda yaklasik 210 milyar $ seviyesinde yer alsa da
rezervlerin Nisan basi itibariyla 162 milyar $ seviyesine geriledigi ve swap hari¢ net

rezervlerin ise 19 milyar $'in altina distigu ifade edildi.
Dis kirilganhiklar artiyor

Fitch, yluksek enerji fiyatlari ve gugla yerel talep sebebiyle Turkiye’nin cari agiginin 2026
yilinda gayrisafi yurt i¢i hasilanin %2,5’'ine ve 2027 yilinda ise %2,9’una yukselmesini

bekledigini dile getirdi.

Tarkiye’'nin enerji ithalatina olan bagimhligi g6z o6nunde bulunduruldugunda petrol
fiyatlarindaki kalici artisin cari agigi daha da buyutebilecedi ve enflasyonist baskilar

artirabilecegdi vurgulandi.
Enflasyon yiiksek kalmaya devam edecek

Enflasyonun dusecedi 6ngorulse de ylksek kalmasinin ve 2026’nin sonunda %27, 2027’nin
sonunda ise %21 seviyelerine ulasmasinin beklendigi aktarildi. Fitch, enflasyon
beklentilerinin politika degisikliklerine karsi halen hassas oldugunu ve bu durumun

makroekonomik riskler olusturdugunu soyledi.
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Gelik Boru ve Profil imalatgilari Dernegi

Merkez Bankasinin fonlama maliyetlerini artirarak siki para politikasini sirdtrdagunu belirten
Fitch, politika ongorulebilirligi ve gegmiste para politikasi Uzerindeki siyasi etkilerle ilgili asagi

yonlu risklere dikkat ¢ekti.

OnUmuizdeki 12 ay iginde vadesi dolacak yaklasik 239 milyar $lk dis borg
nedeniyle Turkiye’nin ciddi dig finansman ihtiyacinin oldugu paylasildi. Likidite
goOstergelerinde kademeli iyilesme beklense de benzer Ulkelere kiyasla dusuk seviyelerde

kalabilecegi kaydedildi.
Yapisal zorluklar devam ediyor

Fitch, TUrkiye'nin kredi notunu destekleyen unsurlar olarak buylk ve cesitlendiriimis
ekonomisini, nispeten duguk kamu borcunu ve dayanikh bankacilik sektorinu gosterdi.
Ancak yuksek enflasyon, zayif dig likidite ve yonetisim endiseleri dahil olmak Gzere yapisal

zorluklarin devam ettigini bildirdi.

Kurulug, rezervlerin daha fazla azalmasi, enflasyonun ylkselmesi veya politika
guvenilirliginde zayiflama gorilmesi halinde Turkiye’nin kredi notunu dusurebilecegine dikkat
cekti. Buna karsihik dis soklara karsi dayaniklihdin artmasi ve kalici dezenflasyonun

saglanmasi durumunda not artigi ihtimalinin gindeme gelebilecegini ekledi.
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