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Turkiye’de Yapilan ABD Cikish Hurda Baglantisiyla Fiyatlar Yatay Seyretti
Steelorbis

Bu haftanin basinda 343%/mt CFR’dan gergeklestirilen Almanya c¢ikish hurda baglantisinin
ardindan din yapilan ABD cikigl hurda alimi, Turkiye’de deep sea c¢ikigl hurda fiyatlarinin

yatay bir seyir izledigini gosterdi.

iskenderun’da bulunan bir Uretici ABD cikish HMS 1/l 80:20 kalite hurdayi daha énce
kaydedilen 347$/mt CFR’dan satin aldi. Ote yandan Baltik ¢ikisli bir hurda baglantisi

gerceklestirildigine yonelik sdylentiler olsa da alici heniz bu alimi teyit etmedi.

Bir kaynak, ABD’li bir saticinin diin yaklasik 345%/mt CFR’dan bir karsi teklif aldigini ancak
bu duslk seviyeyi kabul etmedigini bildirdi. Sonug olarak ABD’li saticilar Turkiye'ye yonelik
fiyatlarini indirmeye hazir degil gibi gértintiyor. Baska bir kaynak, “Tlrk Ureticiler 6 Haziran’da
baslayan Kurban Bayrami 6ncesinde Temmuz ayinin ilk yarisinda sevk edilecek
birka¢ hurda baglantisi gergeklestirmek istiyor,” dedi. Turkiye’de ithal hurda fiyatlari bu hafta
yatay seyretse de bazi piyasa oyunculari fiyatlar Gzerindeki asagi yonlu baskinin arttigini
dusundyor. Bugun bir satici, “Avronun deger kaybi Avrupali hurda tedarikgileri Gzerinde baski
yaratacak,” seklinde yorum yapti. Cin ¢ikisli kutuk fiyatlarindaki disus de beklentileri olumsuz

etkiliyor.

Ote yandan Kardemir bugiin yerel ingaat demiri satiglarini KDV hari¢ 21.585 TL/mt (554$/mt)
seviyesinden acti. Kaynaklar dreticinin avantajli 6deme kosullari sayesinde su ana dek
yaklasik 11.500 mt ingaat demiri satisi gergeklestirdigini belirtti. Kardemir'in ingsaat demiri
fiyatlar, 14 Mayis tarihinde acikladigi liste fiyatina kiyasla TL bazinda 35 TL/mt artarken,
ABD dolari bazinda 2$/mt dist.
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Zayif Talep Nedeniyle Hafta icinde Diisen Demir Cevheri Fiyatlari Bugiin
Toparlandi

Steelorbis

Cin’de demir cevheri fiyatlari gectigimiz hafta boyunca asagi yonli hareket etti. Ancak bugin
Trump’in karsilikh vergilerinin federal mahkeme tarafindan engellenmesiyle spot fiyatlar artis

kaydetti.

%62 tenodrll toz cevher fiyatlari ginlik 0,7$/mt artis ve haftalik 2,3%$/mt distsle 96,7%/mt
CFR seviyesinde kaydedildi. Brezilya cikish %65 tendrlt demir cevheri fiyatlari ise gunlik

0,5%/mt artis ve haftalik 2,95%/mt dislsle 107,05$/mt CFR seviyesinde yer aliyor.

29 Mayis tarihinde Corex platformunda toplam 516.300 mt demir cevheriigin 28 adet
baglanti yapildi. Bir baglantida 90.000 mt %60,6 tendrli Mac toz cevher 24 Haziran-3
Temmuz sevkiyatl olmak tzere 91,9$/mt CFR’dan el degistirirken, 15.000 mt %61,62 tendrli
BRBF toz cevher Jingtang limani teslim 745 RMB/mt (103,5%/mt) seviyesinden iglem gordu.
Bununla birlikte 14.880 mt %61,62 tendrli FMG ultra toz cevher Tianjin limani teslim 627
RMB/mt (87,1%/mt) seviyesinden satildi.

Bahsi gecen hafta icinde ithal demir cevheri son kullanici sektorlerden talep gelmedigi icin
gevsedi. Bununla birlikte pik demir dretiminin digmesiyle demir cevheri talebinin daha da
zayiflamasi bekleniyor. Gayrimenkul sektorunde goérulen zayif performans da piyasayi
olumsuz etkiledi. Stoklarin artmasiyla fiyatlara olan destek zayiflayacak. Cin’de ithal demir

cevheri fiyatlarinin 6nimuzdeki hafta yatay seyretmesi ya da hafifce gevsemesi bekleniyor.

ABD’de federal mahkemenin Trump’in getirdigi vergileri engellemesinin ardindan
vadeli demir  cevherifiyatlari  yUkseldi. Bugun itibariyla Dalian Emtia  Borsasi’nda
vadeli demir cevherifiyatlari 22 Mayis’a kiyasla %2,75 dusus ve 28 Mayis tarihine kiyasla

%1,29 artigla 707 RMB/mt (98,2%/mt) seviyesinde yer almaya basladi.

Bugiin itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi’'nda vadeli insaat demiri fiyatlari 22 Mayis
tarihine kiyasla 83 RMB/mt (11,5%/mt) veya %2,7 dusus ve 28 Mayis tarihine kiyasla %0,47
artisla 2.9786 RMB/mt (414%/mt) seviyesinde yer aliyor.

|!
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Turkiye’de Spot Yassi Mamul Fiyatlari Halen Baski Altinda
Steelorbis

Sicak rulo sac piyasasi zayiflamaya devam ettigi ve halen talep olmadigi i¢in Turk yassi
mamul tlccarlari tekliflerini asagi ¢ekti. Piyasa oyunculari fiyatlarin digsmesine ragmen
baglanti sayisinin sinirli kaldigini ifade ederken, bu durumun kismen saticilarin ciddi alicilara
daha fazla indirim yapmasiyla beklentileri ve fiyatlari baski altinda birakmasindan
kaynaklandigi sdylendi. Bununla birlikte Kurban Bayrami tatili yaklastigi igin piyasanin kisa

vadede durgun seyretmesi bekleniyor. Tatilin ardindan alimlar biraz toparlanabilir.

SteelOrbis’e konusan bir tliccar, “Spot yassi mamul piyasasinda fiyatlar talep ¢ok durgun
oldugui icin Ureticilerin fiyatlarina kiyasla daha genis bir aralikta. Nakit ihtiyaci olan bazi piyasa
oyuncularinin ¢ok dusuk seviyelerden teklif vermesi piyasaya ve beklentilere zarar veriyor,”

ifadelerini kullandi.

Ulkede kabul edilebilir yerel sicak sac fiyatlari Cuma giiniine kiyasla 5$/mt dustsle 580-
595%/mt depo ¢ikisi bandinda kaydedildi. Bliylk olgekli tliccarlar 595%/mt depo cikisindan
teklif verirken, kiiclik olcekli tliccarlarin teklifleri 580-590%/mt depo c¢ikisinda kaydedildi.

Soguk sac piyasasinda da teklifler 700-740%/mt depo cikisindan 680-735%/mt depo c¢ikisi
bandina cekildi.

AB Sicak Rulo Sac Piyasasi Temkinli Alimlar ve Cansiz Talep Nedeniyle
Hala Durgun

Steelorbis

Bu hafta Avrupa sicak rulo sac piyasasinda alimlar durgun seyrediyor ve yerel fiyatlar blyuk
Olcide yatay veya asagi yonlu hareket ediyor. Alicilar piyasada suregelen belirsizlik
nedeniyle temkinli davranarak blyuk tonajli alimlardan kaginiyor. Ayrica AB’nin Sinirda

Karbon Duzenleme Mekanizmasi’nin yururluge girme tarihi olan 2026 yili yaklastigindan,
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piyasa oyunculari AB'nin disinda kalan uUlkelerden Grin temin etme stratejilerini yeniden

belirliyor.

Avrupali Ureticiler yaz sezonunda gorilen yavaglama dncesinde aktif olarak yeni alim yapma
arayisinda ancak cansiz sicak rulo sac talebi nedeniyle siparigler zayif. Alicilar fiyatlarin
gerileyecegini dusundugunden alimlara temkinli yaklagirken, bazi Ureticiler yeterli siparis
alamiyor. Bolgenin kuzeyindeki Ureticilerin gogunun yerel sicak rulo sac fiyatlari gegtigimiz
hafta oldugu gibi Temmuz teslimli olmak Uzere 635-645€/mt fabrika cikigi araliginda yer
aliyor. Bununla birlikte italyan bir Ureticinin Almanya’ya verdigi sicak rulo sac teklifleri
gectigimiz hafta kaydedilen musteri teslim 650€/mt’a kiyasla musteri teslim yaklasik 640-
650€/mt araligindan bildirildi. Ancak piyasa oyuncularinin ¢ogu, Avrupa’nin kuzeyinde kabul
edilebilir fiyatlarin gectigimiz hafta oldugu gibi 620-640€/mt depo c¢ikisi bandinda tahmin
edildigini belirtti.

Bir piyasa oyuncusu, “Mevsimsel durgunlugun yaklagsmasi ve talebin canlanacagina yonelik

bir gdsterge olmamasi nedeniyle fiyatlarin kisa vadede toparlanmayacagi dastnuliyor,” dedi.

Ote yandan italya’da Ureticilerin gogunun teklifleri gectigimiz hafta oldugu gibi 620€/mt fabrika
cikisi seviyesinde tahmin ediliyor. Ancak, beklendigi Uzere, kabul edilebilir fiyatlar gectigimiz
hafta kaydedilen 600-605€/mt fabrika cikisina kiyasla 590-600€/mt fabrika ¢ikisi bandina

geriledi.

Bununla birlikte bélgede ithal sicak rulo sac alimlari bu hafta durgundu. 2026 yilinda devreye
girecek SKDM hakkinda bazi sdylentiler mevcut. Tarih yaklastigindan ¢ogu piyasa oyuncusu
bdlge disindan Grdn temin etme stratejilerini yeniden degerlendiriyor. Bir piyasa oyuncusu,
“SKDM’nin etkileri 2025’in ikinci yarisi kadar erken bir tarihte ortaya ¢gikmaya baslayabilir, bu
da uzun vadeli ithalat baglantilarina daha temkinli yaklasiimasina yol agabilir. Ayrica 6zellikle
lojistik ve olasi teslimat gecikmeleriyle ilgili olarak mekanizmanin nasil uygulanacagi

konusunda belirsizlikler var,” ifadelerini kullandi.

Avrupa’nin gineyine verilen ithal sicak rulo sac tekliflerinin gogu, gectigimiz hafta kaydedilen

araligin alt sinirnndan 10€/mt dugugle tedarikgiye bagh olmak Uzere 520-570€/mt CFR
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araligindan duyuldu. Endonezyali bir Ureticinin sicak rulo sac teklifleri s6z konusu araligin alt
sinirt veya haftalik bazda degdismeyerek yaklasik 520-530€/mt CFR bandindan bildirildi.
Ancak kaynaklara gore diger Endonezyali Ureticilerin 560-580€/mt CFR gibi daha ylksek
seviyelerden sicak rulo sac teklif ettigi de duyuldu. Ayrica 6zellikle Hint ve Taylandl olmak
uzere diger Asyall tedarikgilerin teklifleri haftalik bazda degismeyerek 555-570€/mt CFR

araliginda yer aliyor.

Ote yandan Tirkiye’den verilen baslangi¢ fiyati gectigimiz haftaya kiyasla nispeten
degismeyerek vergi dahil 540-550€/mt CFR araliginda seyrediyor. Ancak kaynaklara gore
birgcok musteri kabul edilebilir fiyati vergi dahil 525-530€/mt CFR bandinda tahmin ediyor.
Ayrica Cezayir cikigh sicak rulo sac teklifleri tahmini 50$/mt veya 44€/mt navlunla 540€/mt
CFR seviyesinden duyuldu.

1$ =0,89€

Tiirk Sicak Rulo Sac Ureticileri indirim Yapmaya Yanasmazken, Cin Cikisli
Teklifler Dusus Kaydetti

Steelorbis

Tuarkiye'de sicak rulo sac fiyatlari hafta boyunca nispeten yatay seyrederken, vadeli fiyatlarin
dusmesi nedeniyle Cin ¢ikish teklifler asagi yonlu hareket etti ve bazi menselerden sicak rulo

sac tekliflerine baski artt.

Cin cikish sicak rulo sac teklifleri Temmuz-Agustos sevkiyatli olarak gegen hafta sonu
kaydedilen 485-493%/mt CFR seviyesinden 478-482%/mt CFR seviyesine geriledi. Bazi
kaynaklar 475%/mt CFR seviyesinin de mimkiin oldugunu sdylerken, birgok satici bu seviyeyi
daha cok alicilarin fiyat beklentisi olarak gériyor. Turk haddecilerden ikisinin 470-475%/mt
CFR arasindan baglanti yapmak niyetiyle pazarliklarini strdirdiddu duyuldu. SteelOrbis'e
konusan bir kaynak, “KDV'siz satiglara daha fazla baski oldugu bir dénemde bu seviye ¢ok

dusuk oldudu icin [saticilar tarafindan] direng olacak,” dedi.
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Piyasa kaynaklarina gore, Rusya cikisli Temmuz Uretimli ve yaptirm kapsamina
girmeyen sicak rulo sac teklifleri 490-495%/mt CFR seviyesinde kalirken, alicilarin hedefleri
bu araliin 10-15%/mt altinda yer aliyor. Kaynaklara gore yaptirim uygulanan malzeme 460-
465%/mt CFR Tirkiye bandindan islem gordi. Ancak bu bilgi s6z konusu satici tarafindan

yalanlandi. Bu malzemeler igin son teklifler en az 475%/mt CFR seviyesinde kaydedilmisti.

Misirl bir Uretici sicak rulo sac igcin Temmuz ayi1 sevkiyatli olarak 560$/mt CFR teklif veriyor
ancak gecen haftaki orta tonajli baglantilarin ardindan yeni satis yapmadi. Turkiye'de vergiye
tabi olmayan Malezya'dan verilen son teklifler ise 550%/mt CFR seviyesinde ve kayda deger

tonajda bazi baglantilar yapildi.

Turk Ureticiler gegen haftaki fiyat beklentilerine paralel olarak i¢ piyasaya 560-575%/mt fabrika
cikigi bandindan teklif veriyor. Temmuz teslimatli teklif goraimekle birlikte bazi tedarikgiler
simdiden Agustos teslimatli teklifler de vermeye basladi. ihracat tarafinda ise Tiirkiye'nin dis
piyasalara verdigi Temmuz-Agustos teslimatli sicak rulo sac teklifleri 540-550%/mt FOB

seviyesinde yer aliyor. Ylksek tonajlar icin 5$/mt indirim yapilabilir.

Turkiye’de Kaplamali ve Soguk Rulo Sac Fiyatlari Satiglarin Durgun
Olmasi Sonucu Gevsedi

Steelorbis

Bu hafta Turkiye’de haddecilerin kaplamali ve soguk rulo sac igin resmi fiyatlarini korumaya
calistiklari ancak yerel talebin dislUk seyretmesi ve ihracat tarafindan yeterli destek
bulunmamasi nedeniyle bu konuda zorluk yasadiklari gozleniyor. Yine de bazi ureticilerin
halen Haziran dretimi arzinin bulundugu ve bu nedenle ylksek tonajl siparislerde indirim
yapmaya hazir oldugu ifade ediliyor. Ote yandan sicak rulo sac segmentinde goriinim ok
iyimser olmasa da fiyat dususlerinin sinirh kalmasi, kaplamali mamul fiyatlarinda simdilik

keskin bir dugus gozlenmesini engelliyor.

Tuarkiye yerel piyasasinda 0,5 mm Z100 Kkalite galvanizli sac fiyatlari birka¢ haftadir

degismeyerek 760-780$%/mt fabrika cikisi seviyesinde yer aliyor. Ancak 10-20%/mt’luk
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indirimlerin mimkun olabilecegi belirtiliyor. Ihracat tarafinda ise ayni tr(in igin teklifler haftalik

30%/mt dislisle 710-750$/mt FOB bandina geriledi.

Ote yandan 0,5 mm ebadinda Z100 kalite boyali sac icin yerel fiyatlar 900-920%$/mt fabrika
cikisi araliginda duyulurken, bazi Ureticilerin fiyatlarini 870-880%/mt fabrika ¢ikisi bandina
kadar cekmeye hazir olduklari ifade ediliyor. Ticari boyali sac fiyatlari ise 850-870%/mt fabrika

cikist araliginda seyrediyor.

Soguk rulo sac segmentinde yerel fiyatlar haftalik 10$/mt diisisle 650-670$/mt fabrika gikisi
araligina gerilerken, ihracat tarafinda teklifler son haftalarda ortalama 650$%/mt FOB

seviyesinden 610-650$/mt FOB bandina dist(.

Federal Mahkeme Trump’in Vergilerini Engelledi
Steelorbis

ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, ABD Bagskani Donald Trump'in kuresel ¢capta getirdigi
%10’luk taban vergi ve karsilikli vergileri agilan birka¢ dava sonrasinda oy birligi ile 'hukuksuz'
buldu. Mahkeme, bagkanin 1977 tarihli Uluslararasi Acil Ekonomik Gugler Yasasi ile
tanimlanan yetkilerini astigina ve Beyaz Saray'in acil durum iddialarinin temelsiz olduguna

hukmederek bu vergilerin uygulanmasini durdurdu.

ABD Bagkani Donald Trump ikinci gorev donemine baslamasindan bu yana diger ulkelerle
olan ticaret agigl konusunu defalarca gundeme getirdi ve ABD ekonomisini korumak igin

karsilikh tarifelerin uygulanmasinin acil bir gereklilik oldugunu savundu.

Davaya bakan Uluslararasi Ticaret Mahkemesi hakimleri bu tlr &nlemleri alma
yetkisinin ABD bagkaninda degil yalnizca ABD Kongresi'nde olduguna ve Trump'in istedigi
vergilerin gergek bir tehdide yonelik olmadiginda karar kildi. Davada, "Onlarca yildir stren

ve ekonomik zarara yol agmayan ticaret aciklari acil durum teskil etmez," ifadesi yer aldi.

Karari elestiren Trump yodnetimi yetkilileri derhal temyize basvurdu. Beyaz Saray Genel

Sekreter Yardimcisi Stephen Miller bunu "yargi darbesi" olarak nitelendirirken, Beyaz Saray
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So6zcusu Kush Desai ticaret agigl konusuna deginerek Trump yonetiminin "bu krizi ele almak

icin icra makaminin her aracini kullanma" konusundaki kararlihdini sirdurdaguna belirtti.

Mahkeme, farkli mevzuat kapsamindaki otomobil, gelik ve aliminyum gibi belirli GrGnlere
uygulanan vergiler konusunda yetkili degil. Kiresel ¢apta uygulanan %10’luk taban vergi ve
karsilikli vergiler, ¢ogunlugu yakin zamanda ileri tarihlere ertelense de temyiz sureci

tamamlanana kadar yurarlukte kalacak.

OECD: Kuresel Celik Sektori Kapasite Fazlasinin Etkilerini Yagsamaya
Devam Ediyor

Steelorbis

Ekonomik Kalkinma ve is Birligi Orgiitii (OECD) tarafindan yayimlanan "Celik Gériiniimii
2025" raporuna gore, dinya celik sektdrli blylk kapasite artisina ragmen talebin zayif
kalmasinin sonucu olarak uzun sureli bir krize dogru ilerliyor ve bu durum ticaret

anlasmazliklarini artirip karbonsuzlagma faaliyetlerinin 6nune gegiyor.

OECD’ye gore celik Ureticileri, 2027'ye kadar planlanan 165 milyon mt kapasite artigina bagli
olarak celik sektoriinde kapasite kullanim oranlarini %70'e kadar dusurebilir ve Ureticiler
sorunlarin daha da buylmesine hazirlaniyor. Cin ve Hindistan’in basi c¢ektigi Asya
ekonomileri bu yeni kapasitenin yaklasik %58'ini olusturacak. Ote yandan kiiresel celik

talebinin 2030'a kadar yilda sadece %0,7 buyumesi bekleniyor.

Kapasite fazlasi gelik fiyatlarini dort yilin en disuk seviyelerine gekmis ve sektdr genelinde
kar marjlarini daraltmis durumda. Cin’in gelik ihracati 2024'te rekor kirarak 118 milyon mt'a
ulasti. Kuresel piyasalarin Cin ¢ikish dasik fiyath Grtnlerle dolmasi nedeniyle farkli Ulkeler

81 yeni antidamping sorusturmasi baglatti. Bu 2023'e gore bes kat artis anlamina geliyor.
Tesvikler haksiz rekabet yaratmaya devam ediyor

Devlet tesvikleri 6zellikle kapasitelerin en hizli arttigi OECD disi Ulkelerde kuresel cgelik

piyasasini olumsuz etkilemeye devam ediyor. Cin'in sibvansiyon orani OECD ulkelerinden
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on kat daha yuksek olup piyasa seviyelerinin altinda kalan kredi oranlari, subvansiyonlu ener;ji
fiyatlari ve vergi avantajlari gibi destekler iceriyor. Bu 6énlemler verimsiz tesislerin galismaya
devam etmesine yol agarken, ticari agidan higbir gerekgesi olmayan yatirimlari tegvik ediyor.
Bununla birlikte Cin’in ingsaat ve altyapi sektorlerindeki zayiflik nedeniyle Ulkede talebin

toparlanmasi beklenmiyor.
Ticaret savaslar kizigiyor

OECD, Cin'in ihracatindaki artisin ticaret koruma onlemlerinde keskin bir tirmanisi
tetikledigini belirtti. Yeni antidamping sorusturmalarinin yaklasik %80'i Asyali Ureticileri hedef
alirken, Cin tek basina sorusturmalarin gte birinden fazlasini olusturuyor. Ulkeler ayrica

yerel ¢elik endlstrilerini korumak igin daha genis sektorel tarifeler de uyguluyor.

Celik ureticileri bu kisitlamalari asmak igin ticareti igtncu Ulkeler Gzerinden yonlendiriyor.
OECD’nin degerlendirmelerine gore 2013-2020 vyillari arasinda toplam 13,3 milyar €
degerinde supheli ticaret akisi kaydedilirken, bu ticaretin hacmi 21,5 milyon mt'a ulasti ve
antidamping Onlemlerinin hedefledigi celik ticaretinin yaklasik %18'ini temsil ediyor. Bu
yonlendirmeler konusundaki endigeler, giderek artan sayida ulkenin bu uygulamalari

engelleyecek yeni mekanizmalar gelistirmesine neden oldu.
Karbonsuzlagma hedefleri tehlike altinda

Ote yandan sektdriin yasadigi mali sikintilar karbon emisyonlarini azaltma cabalarini
baltaliyor. 2027'yve kadar devreye girecek yeni kapasitenin %40'Indan fazlasi temiz
alternatiflere kiyasla yogun emisyonlu yuksek firin teknolojileri kullanacak. Celik
ekipmanlarinin uzun émurli olmasi, karbonsuzlastirma yatirrmlarinin uzun vadeli piyasa
istikrar1 gerektirdigi anlamina geliyor. Ancak kapasite fazlasi sorunu bu istikrarin

saglanmasini imkansiz hale getiriyor.

OECD’nin verilerine gore buyuk Oolcekli Ureticiler c¢esitli karbonsuzlastirma stratejileri
arastiriyor: Yuksek firin-bazik oksijen firin kullanan Ureticilerin %74'0 entegre tesislerinde
emisyonlari kontrol etmek icin karbon yakalama teknolojileri planlarken, elektrik ark ocagi

bazli Ureticilerin %52'si hidrojen bazli islemleri degerlendiriyor. Ancak bu teknolojiler dnemli
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sermaye yatirimi ve kuresel capta esitsiz sekilde dagildigr gozlenen yenilenebilir enerji

kaynaklarina erisim gerektiriyor.

OECD, kapasite ve talep arasindaki yapisal dengesizlikleri ele almak igin gelismis bir
uluslararasi ortaklik kurulmadigi surece ticaret gerilimlerinin devam edecegi yonunde uyardi

ve sektoriin uzun vadeli gorunumunun olumsuz seyredecegi tahmininde bulundu.



