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Gin’de ithal Demir Cevheri Fiyatlari Asagi Egilimli Dalgalandi
Steelorbis

Cin’de ithal demir cevherifiyatlari hafta boyunca sinirli aralikta dalgali seyrederken

beklentiler olumsuz kaldi.

%62 tendrli toz cevher fiyatlar giinliik 1,25%/mt ve haftalik 1,4$/mt distsle 102,35%/mt CFR
seviyesinde kaydedildi. Brezilya ¢ikigli %65 tenorlii demir cevheri fiyatlari ise glnlik 1,3$/mt

ve haftalik 1,55%/mt disulsle 115$/mt CFR seviyesinde yer aliyor.

3 Nisan tarihinde Corex platformunda 311.100 mt demir cevheri i¢in 22 adet baglanti yapildi.
Bu baglantilardan birinde 80.000 mt %61,7 ten6rli Newman toz cevher 1-10 Mayis teslimatli

olmak Ulizere 98,6%/mt CFR’dan el degistirdi.

Bahsi gegen hafta icinde Cin i¢ piyasasinda sinirli aralikta dalgalandi. Uretim dugUsleri nihai
mamul fiyatlarini bir 6lctide desteklerken, son kullanicilardan gelen talep hafifge toparlandi.
Kar marjlarinin halen iyi olmasi 4-6 Nisan tarihleri arasindaki tatilin ardindan daha fazla
Ureticinin Uretime devam etmesini saglayip demir cevheritalebini olumlu etkileyebilir.
Limanlarda bu hafta yatay seyreden insaat demiri stoklarinin 6nimuzdeki hafta azalacagi
dusundltyor. Cin i¢ piyasasinda ithal demir cevheri fiyatlarinin dnimuzdeki hafta sinirh
aralikta dalgalanmaya devam etmesi bekleniyor. Celik fiyatlarinin artmasiyla hafif toparlanma

gorulebilir.

Bugun itibariyla Dalian Emtia Borsasi’'nda vadeli demir cevherifiyatlari 27 Mart’a kiyasla 0,5
RMB/mt ve 2 Nisan tarihine kiyasla %0,32 dususle 788,5 RMB/mt (110$/mt) seviyesinde yer

almaya basladi.

Bugiin itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda vadeliinsaat demiri fiyatlari 27 Mart
tarihine kiyasla 44 RMB/mt (6,1$/mt) veya %1,4 ve 2 Nisan tarihine kiyasla %0,19 dususle
3.164 RMB/mt (441$/mt) seviyesinde yer aliyor.
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Turkiye Spot Yassi Mamul Piyasasi Tatile Bagh Yatay
Steelorbis

Turkiye spot yassi mamul piyasasi, Ramazan Bayrami tatili hafta ortasinda bitse bile tatil
havasi devam ettidi icin durgun seyretti. Piyasa oyuncularina gére bu hafta degisiklik
olmayacak ve dnuimuzdeki hafta fiyatlar ve talep piyasa kosullarinin ne yonde ilerleyecegini
gOsterecek. Bununla birlikte zayiflayan talep ve ekonomik kaygilarin yarattigi olumsuz

gorunim nedeniyle dnumuzdeki haftalarda artis gértlmesi beklenmiyor.

Bu hafta sicak sac igin kabul edilebilir fiyat seviyesi 610-620$/mt depo cikisi olurken, daha
blyilk Olcekli saticilarin 620$/mt depo c¢ikisindan, klglk ve orta oOlgekli tliccarlarin ise

yaklasik 610$/mt depo c¢ikisindan teklif verdigi 6grenildi.

Cogu satici soguk sac tekliflerini 720-745%/mt depo c¢ikisi bandinda korudu.

Tiirkiye’de Sicak Rulo Sac Fiyatlari Tatilin Ardindan Nispeten Yatay, ithal
Teklifler Netlesmedi

Steelorbis

Gegctigimiz bir haftalik sure igerisinde Turkiye’'de yerel sicak rulo sac fiyatlari nispeten yatay
seyretti. Yalnizca birkag tedarikgi tatil sonrasinda fiyatlarini hafifge ylkseltmeye c¢alisti. Yerel
bir tlccar, “Tatilin ardindan alicilar heniz tamamen piyasaya déonmedi. Bu nedenle fiyat
artirma denemeleri piyasanin gergek durumunu degil Ureticilerin hedefini yansitiyor,” seklinde
yorum yaptl. Bazi yabanci tedarikgiler Nisan Gretimli UrGnleri igin yeni satis donemine
basladigindan ithal teklifler bir miktar dalgalanirken, bazi tedarikgiler piyasanin durumunu ve

talep beklentilerini degerlendirmeye caligiyor.

Ulkede yerel sicak rulo sac fiyatlar gectigimiz hafta kaydedilen araligin (st sinirindan hafif
artigla Haziran teslimli olmak Uzere 585-600$/mt fabrika cikisi araliginda yer aliyor. Bazi

teklifler 600$/mt fabrika ¢ikisi seviyesinin (izerine ¢iksa da mevcut piyasa kosullarinda kabul

|!
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edileceg@i dusunulmuyor. Dis piyasalara verilen sicak rulo sac teklifleri simdilik 580-585%/mt

FOB olurken, s6z konusu araligin 5-10$/mt alti ve Ustlindeki seviyelerden de teklif sunuluyor.

Cin’den Turkiye’ye verilen Q195 kalite 3 mm ve Uzerindeki ebatlarda sicak rulo sac teklifleri,
gectigimiz haftanin sonunda kaydedilen 485-495%/mt CFR’a kiyasla Mayis sonu sevkiyatl
olmak tizere 495-500%/mt CFR araliginda yer aliyor. Heniiz yeni baglanti bildiriimedi. Genel
olarak piyasa Cin’in KDV’siz satislara iliskin son dizenlemesiyle ilgili haberlerle ¢alkalaniyor
ve bu dUzenlemenin Turkiye pazarini da etkilemesi bekleniyor. Bir kaynak,
“‘Cin’den Turkiye'ye yapilan sicak rulo sac satiglarinin en az %75-80'i KDV’siz olarak
gerceklestiriliyor. S6z konusu duzenleme fiyatlari esitleyip adil bir ticaret ortami olustururken,

tonajlarin o kadar etkilenmeyecegini dusunuyoruz,” ifadelerini kullandi.

Rusya ise Mayis uretimli sicak rulo sac teklifleriyle piyasaya dondu. Turkiye dahil olmak
uzere MENA bolgesine verilen Rusya c¢ikish yaptirnma tabi sicak rulo sac teklifleri 490-
500%/mt CFR arahdinda yer aliyor. Yaptirima tabi olmayan sicak rulo sac teklif eden bir
tedarikcinin ise gectigimiz satis doneminde 500-505$/mt CFR’dan gerceklestirilen
baglantilara kiyasla 520-525%/mt CFR araligindaki tekliflerle piyasayi test ettigi bildirildi.

Kaynaklara gore henuz Turkiye'ye yonelik yeni tekliflerini agiklamayan Misirli tedarikgilerin
onUmuzdeki hafta piyasaya donmesi bekleniyor. Gegtigimiz hafta Misir ¢ikish sicak rulo
sac icin son gosterge teklifler, daha énce en fazla 570$/mt CFR’dan yapilan satislara kiyasla

580-590%/mt CFR araliginda kaydedilmisti.

Buna ek olarak Japonya’dan yaklasik 30.000 mt sicak rulo sacin 520-523%/mt CFR Gemlik
bandindan satildigina yonelik sdylentiler var. Ancak bazi kaynaklar s6z konusu baglantinin

eski oldugunu ve birkag hafta dnce gergeklestirildigini ifade etti.
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AB’de Sicak Rulo Sac Fiyatlari Arcelormittal’in Artis Denemesine Ragmen
Fazla Degismedi

Steelorbis

Bu hafta icinde yerel celik Ureticisi ArcelorMittal’in AB uUlkelerinde sicak rulo sac fiyatlarini
ayhk bazda yaklasik 20€/mt artirmayi denemesine ragmen diger Avrupall Ureticiler acele
etmedikleri icin fiyatlari ya korudu ya da hafifge yukari ¢ekti. Boylece Avrupa’da yerel sicak
rulo sac fiyatlari ¢cok az artis gosterdi. Bununla birlikte gesitli bolgesel kisitlamalar nedeniyle
ithalat piyasasinda zorluklar devam etse de vyeni Endonezya c¢ikigh sicak rulo

sac baglantilariyla birlikte piyasa biraz canlandi.

ArcelorMittal cogunlukla Haziran ayi ve Avrupa’nin kuzeyine teslim yerel sicak rulo
sac fiyatlarini Mart’a kiyasla 20€/mt artigla 700€/mt fabrika ¢ikisindan acgikladi. Kaynaklara

gore Uretici Avrupa’nin guneyine verdigi teklifleri 660€/mt fabrika ¢ikisinda korudu.

Diger ureticilerin Avrupa’nin kuzeyine verdigi teklifler haftalik 10€/mt artigla Mayis-Haziran
teslim 650-670€/mt fabrika cikisi bandindan duyulurken, italya’ya gectigimiz hafta kaydedilen
620-650€/mt fabrika ¢ikisi bandina kiyasla Mayis teslim 630-650€/mt fabrika gikisindan teklif
verildi. Ancak Avrupa’nin kuzeyinde kabul edilebilir seviye alt sinirdan haftalik 10€/mt artigla
640-650€/mt fabrika gikisi bandinda kaydedildi. Italya’da ise kabul edilebilir fiyat seviyesi
haftalik 10€/mt artigla 620-630€/mt fabrika ¢ikisinda yer aliyor.

Avrupa’da celik Uretimi operasyonel sorunlardan dolayi nispeten dusuk seviyelerde devam
etti. Cogu piyasa oyuncusu teslim tarihleri gecikse de Ureticilerin fiyatlarinda degisiklik
yapmadigini bildirdi. SteelOrbis’e konusan bir piyasa oyuncusu, “Ureticilerin fiyatlari kabul
etmeyen alicilara baska saticilar bulmasini sdylediklerini bile duyduk. Ancak ¢ok az rekabetgi

alternatif oldugu icin alicilarin pek se¢gme sansi yok,” dedi.

ithalat segmentinde ¢ogu teklif tedarikgiye bagh olmak lizere gectigimiz hafta oldugu gibi 560-
610€/mt CFR’da kaydedildi. Kaynaklar en az 30.000 mt'luk Endonezya ¢ikish sicak rulo
sac kargosunun 620$/mt CFR Antwerp (yaklasik 560€/mt CFR) seviyesinden satildigini
bildirdi. Ancak Ispanya’ya verilen Endonezya ¢ikish sicak rulo sac fiyatlarinin 590€/mt CFR’a
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kadar ciktigi duyuldu. Hindistan cikish sicak rulo sac teklifleri 630$/mt CFR ya da yaklasik
570€/mt CFR’da yatay seyretti.

Ote yandan Avrupa’nin glineyine verilen Japonya cikigli sicak rulo sac teklifleri vergiler dahil
635€/mt CFR’dan duyuldu. Bu seviyeden baglanti yapilmadi. Turkiye cikish sicak rulo
sac tekliflerinin vergiler dahil 610€/mt CFR’da yatay seyrettigi tahmin ediliyor.

Bununla birlikte kayda deger baska bir gelisme de yeni baslayan 1 Nisan-30 Haziran donemi
kotasinda “diger Ulkelere” ayrilan sicak rulo sac kotasi da dahil olmak Uzere bazi Grlnler igin

kotalarin tuketilmesi oldu.

ABD Bircok Ulke icin En Az %10 Oraninda Misilleme Vergisi Acikladi

Steelorbis

ABD Bagkani Donald Trump, 5 Nisan tarihinden itibaren gegerli olmak tzere birgok Ulke igin

en az %10 oraninda misilleme vergisi agikladi.

“Ulkelerin artik diinyanin en blyiik ekonomisine girmek icin ddeme yapmalari gerekecek,”
ifadelerini kullanan Trump, her Ulkeye, ABD’ye uyguladiklari tum vergilerin yarisi kadar

misilleme vergi getirmeyi planlyor.

Bu ulkeler arasinda ABD ile ticarette %67 vergi uygulayan Cin, %39 vergi uygulayan AB
ulkeleri ve %90 vergi uygulayan Vietnam gibi Ulkeler s6z konusu vergilerin ana hedefi.
Trump’in bahsettigi plan dogrultusunda bu Ulkelere sirasiyla %34, %20 ve %46 vergi

uygulanacak.

ABD’nin en blyuk ticaret ortaklari olan Kanada ve Meksika'nin ise simdilik hem taban
seviyedeki hem de asil misilleme vergilerinden muaf tutulacagi goéruluyor. Bu iki tlke igin
vergiler Trump’in ilk bagkanlik ddoneminde yaptigi USMCA anlagsmasi kapsamina giren trin

ve hizmetler i¢in 2 Nisan tarihine ertelenmisti.

MSNBC’ye konugsan Ontario Valisi Doug Ford, Trump’'in Kanada’'dan ithal mallara getirdigi

vergileri kaldirmasi durumunda ABD’ye misilleme vergi uygulamaktan vazge¢gmeye hazir
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olduklarini ifade etti. Meksika ise vergiler konusunda daha sakin bir politika izledi ve din
yapilan aciklamanin ardindan durum netlesene kadar herhangi bir misilleme vergi

getirmekten kagindi.

Bununla birlikte Trump, ABD’ye karsl alinan dismanca tutumu gerekce gOstererek
Venezuela’'dan petrol ve dogal gaz alan Ulkeleri caydirmak amaciyla Ulkeye %25 ilave vergi

getirecegini agiklamisti.

Celik ve aluminyum ithalatina getirilen vergilerin yani sira, otomobil ithalatina getirilen %25’lik
vergi de bugun itibariyla yururlige girecek. 3 Mayis tarihinden itibaren de otomobil
parcalarina %25’lik vergi uygulanmaya baglayacak. Yeni vergilerle birlikte otomobil
maliyetlerinin arag basina 6.250$ artmasi bekleniyor. Celik, aliiminyum ve otomobil ithalat

misilleme vergilerden etkilenmeyecek.

Trump’in agiklamasinin ardindan S&P 500 endeksi vadeli fiyatlar %1,7 dlserken, Nasdaq
100 endeksi vadeli iglem fiyatlari %2,5 ve Dow Jones Sanayi Endeksi %0,7 geriledi. Trump’in

aciklamasindan énce bu endekslerin sirasiyla %1, %1,3 ve %0,8 artis kaydettigi géraimustu.

AB ithal Yassi Mamul Kotalarinda En Cok “Diger Ulkeler” Ragbet Gordii
Steelorbis

Avrupa Komisyonu’nun son verilerine gore AB’nin 1 Nisan ve 30 Haziran tarihleri arasindaki
yeni kota déneminin ilk gininde Tayvan, Hindistan, Vietham ve Cin gibi bazi ulkelere
ayrilan sicak rulo sac, organik kaplamali sac ve metalik kaplamali sac gibi bazi trin kotalar
gumrukten gegmeyi bekleyen tonajlardan dolayi asildi. Bazi Grlnlere yonelik kotalarin doluluk

orani ise %80’i gegti.
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Asilan kotalar asagidaki tabloda gorulebilir.

levha

Uriin Ulke Tonaj Giimriikte | Doluluk
(mt) (mt) (%)
Tayvan (“diger Ulkeler”
Sicak rulo sac (1A) kategorisi altinda) 111.380 |111.855 100,43
Hindistan 53.636 65.821 122,72
Metalik kaplamali sac (4A) Vietnam (“diger
Ulkeler kategorisi | 118012 | 133.843 113,41
altinda)
Metalik kaplamali sac (4B) | Cin 128.220 | 140.918 109,9
Organik kaplamali sac Vietnam (“diger
Ulkeler kategorisi | 15715 | 33.104 308,95
altinda)
Hindistan (“diger
ulkeler kategorisi | g 576 | 49.734 536,16
altinda)
Teneke
Tarkiye (“diger ulkeler”
kategorisi altinda) 9.276  |22.985 247,79
Paslanmaz soguk rulo | Tayvan 46.029 57.843 125,67
sac ve serit
Paslanmaz sicak  quarto | Cin 4.915 6.757 137,48
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Tarkiye (“diger Ulkeler”

kategorisi altinda)

Kdsebent ve profil 10.121 13.947 137.,8

Ote yandan Hindistan 78.591 mt organik kaplamali sac kotasinin %83,53'tini kullanirken,
diger Ulkeler kategorisinde Hindistan’a ayrilan 31.733 mt paslanmaz gubuk ve
hafif profil kotasinin %89,3’0 doldu. Gulney Kore 16.105 mt teneke kotasinin %93,12’sini
tuketirken, diger Ulkeler kategorisi altinda Malezya igin ayrilan 15.074 mt filmasin kotasinin

%99,44°0 kullanildi.

TCUD: Tirkiye’de ihracatin ithalati Karsilama Orani Ocak-Subat
Doneminde %72,63’e Geriledi

Steelorbis

Turkiye Celik Ureticileri Dernegi'nin (TCUD) yapti§i aciklamaya gére bu yilin Subat
ayinda Turkiye’nin ham celik tretimi yilhik %5,6 dususle 2,9 milyon mt olurken, yilin ilk ikKi
ayinda ham celik uretimi yillik %3,7 dususle 6,1 milyon mt'a geriledi.

S06z konusu ayda Turkiye’nin nihai mamul tiketimi yillik %18,6 artisla 3,4 milyon mt, Ocak-

Subat déneminde ise yillik %9,8 artigla, 7 milyon mt seviyesine ¢ikti.

Subat ayinda Turkiye’nin ¢elik ihracati yillik %3,2 artisla 1,2 milyon mt olurken, bu ihracatin
degeri yillik %6,4 disusle 790,1 milyon $ seviyesinde kaydedildi. Yilin ilk iki ayinda Glkenin
celik ihracati yillik %11,8 artisla 2,3 milyon mt, bu ihracatin degeri ise yillik %2,8 artisla 1,5
milyar $ oldu. ihrag edilen driinlere bakildiginda, Ocak-Subat déneminde yassi ve uzun
mamul ihracati sirasiyla yillik %15,6 ve %5,3 artisla yine sirasiyla 907.347 mt ve 1,3 milyon

mt oldu. Yari mamul ihracati ise 99.182 mt seviyesinde yer aldI.

Tarkiye’nin gelik ithalati Subat ayinda yillik %17,6 artisla 1,3 milyon mt seviyesinde yer
alirken, bu ithalatin degeri yillik %3,8 artigla 940,1 milyon $ oldu. Ocak-Subat déneminde
ulkenin cgelik ithalati yillik %21,6 artigla 3,1 milyon mt, bu ithalatin degeri ise yillik %7,8 artisla

2,1 milyar $ seviyesinde yer aldi. ithal edilen iriinlere bakildiginda, yilin ilk iki ayinda yassi
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ve uzun mamul ithalati sirasiyla yillik %14,3 artis ve %2,7 dususle yine sirasiyla 1,49 milyon

mt ve 198.290 mt olurken, yari mamul ithalati 1,37 milyon mt seviyesinde kaydedildi.

Yilin ilk iki ayinda gelik Grunleri ticaretinde ihracatin ithalati kargilama orani gegtigimiz yilin

ayni doneminde kaydedilen %76,18 seviyesinden %72,63 seviyesine geriledi.

Aciklamaya gore bu yilin Ocak-Subat déneminde Turkiye’nin ABD’ye ihracati yillik %80,6
dususle 14.700 mt'a geriledi. Turkiye’nin Uzak Dogu/Guney Asya bolgesine yonelik ihracat
yillik %37,6 dususle 20.500 mt seviyesinde kaydedilirken, s6z konusu bdlgeden yapilan
ithalatin yilhk %28,5 artigla 1,6 milyon mt’a ylkselmesi Turkiye’nin Uzak Dogu Ulkeleriyle
celik dis ticaretindeki acigi buyutta.

Klresel korumacilik énlemlerinin artmasiyla ticaretin giderek bdlgesellestigini ifade eden
TCUD, ABD’nin vergileri artirma yoniindeki kararinin ardindan AB’nin ticaret sapmasi olacagi
gerekcesiyle bircok uUlkeye ayrilan kotalari sinirlamasinin Turkiye’'nin  AB’ye yonelik
ihracatinda baski olusturacagini belirtti. Dernek, giderek artan korumacilik onlemleri
karsisinda benzer ticaret politikalarinin yuararluge konulmasinin ve yurt igindeki tuketim

artisinin i¢ piyasadan karsilanmasinin hayati onem tasidigini vurguladi.

OECD: Kuresel Celik Kapasite Fazlasi 2027’'ye Kadar 721 Milyon Mt’a
Ulasacak

Steelorbis

OECD Celik Komitesi, 31 Mart-1 Nisan tarihleri arasinda Paris’'te gergeklestirdigi 97.

toplantisinda celik sektoru krizini ve baslica nedenlerini ele aldi.

Komite, kuresel gelik sektort krizinin artan kiresel gelik kapasitesi fazlasi ve dusuk fiyatl
celik ihracatindaki artis nedeniyle derinlestigini belirtti. 2024 yilinda Cin’in gelik ihracat
2020’ye kiyasla iki katindan fazla artarak 118 milyon mt'a yukselirken, Glkenin ¢elik ithalati
neredeyse %80 dususle 8,7 milyon mt'a geriledi. Kuresel gelik fiyatlari ve sektor karlihgi 2024

yilinda dismeye devam etti ve bazi bolgelerde surdirilemez seviyelere ulasti.
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Celik sektorindeki mevcut krizin baslica nedenleri olan piyasa disi politikalar ve
uygulamalarin gelik Uretim kapasitesinin hizla arttigi bazi ekonomilerde hiz kesmeden devam
ettigini kaydeden komite, 2024 yilinda Cin hikimeti tarafindan verilen siibvansiyonlarin gelik
kapasitesi fazlasi sikintilarint daha da kétulestirecegini daha fazla ticaret aksakligina yol
acacagini vurguladi. Ayrica, kapasite fazlasina yol acan ulkelerde politika dizenlemeleri
yapillmazsa veya fazla gelik tonajini ihrag etmeleri engellenmezse kiresel gelik sektorinin

yasadigi sorunlarin artacagi dile getirildi.

Piyasa gorinimune iligkin olarak komite, Cin insaat sektorindeki gerilemenin etkisiyle
kuresel gelik talebinin orta vadede yalnizca hafifce artacagini éngorayor. 2025-27 yillari
arasinda devreye alinacak 165 milyon mt yeni kapasiteyle 2027 yilina kadar kiuresel ¢elik
kapasitesi fazlasinin 2024 yilinda tahmin edilen 602 milyon mt’a kiyasla 721 milyon mt'a
ulasmasi bekleniyor. Kiresel kapasite fazlasinda beklenen artisin rekabetci celik
Ureticilerinin bile surdurulebilirligi Gzerinde énemli bir baski olusturacagini kaydeden komite,
suregelen kapasite fazlasi sorununun gelik sektorintn karlhihgini ve yeni teknolojilere yatirm
yapmak icin kullanilabilecek sermayeyi azaltarak sektorun karbondan arindirma ¢abalarina

ket vurdugunu ifade etti.

S6z konusu verilere iligkin yorum yapan Avrupa Celik Birligi Genel Direktort Axel Eggert, “Bu
surdurdlemez durum, AB’de musaade edilen ithalat ile gergek talep arasindaki buylyen
farkin ele alinamadigi AB koruma onlemlerinin eksikliklerini yansitiyor. Avrupa Komisyonu,
Avrupa Celik ve Metal Eylem Plani’nda 6ngoéruldigu gibi koruma énlemlerinin suresi sona
erdiginde uygulamaya koymak Uzere son derece etkili bir ticaret dnlemi getirmek konusunda

mumkun olan en kisa surede harekete gegcmeli,” dedi.



