Sektor Haberleri

C

Celik Boru ve Profil imala




*CEBID

Celik Boru ve Profil imalatgilari Demnegi

R
-~
=
'g o Tiirkiye’de Baltik Cikigh Hurda Alimlari Hiz Kesmiyor, Fiyatlar 377$/Mt CFR’a Cikti 3-4
"S- :
i ¢ Rus Hikumeti Hurda lhracatina Yasak Getirdi 4
e Olumlu Beklentiler ithal Demir Cevheri Fiyatlarini Destekledi 4-5
o Tiurkiye’de Yerel Kutu Profil Fiyatlari Sabit, Beklentiler Karigik 5-6
e ABD Kaynakli Boru ithalatina Yénelik Hile Tespit Etti 6
e Tiirkiye Spot Piyasasinda Yerel Yassi Mamul Fiyatlari lyilesen Gériiniim Sayesinde 7
Hafifce Artti
e Tiirk Sicak Rulo Sac Ureticileri Ve Haddeciler Fiyatlarini Yiikseltmeyi Denedi 8

e AB’de Yerel Sicak Rulo Sac Fiyatlan Yiikseldi, Tuketimin Zayif OlImasina Ragmen  9-10
Daha Fazla Artigs Hedefleniyor

o ABD ithalata Karbon Ucreti Getirebilir 10
e Tiirkiye Kendi Emisyon Ticaret Sistemi’ni Oniimiizdeki Y1l Devreye Alacak 10-11
o Kiiresel Ticaret, Ekonomiye iliskin Belirsizlikler ve Jeopolitik Gerilimlerin Baskisi  11-13

Altinda

e Moody’s Kiiresel Ekonomik Buyiimede Yavaglama Bekliyor 14-15



*CEBID

Celik Boru ve Profil imalatgilari Demnegi

Tirkiye’de Baltik Cikish Hurda Alimlari Hiz Kesmiyor, Fiyatlar 377$/Mt
CFR’a Cikti

Steelorbis

Turk Ureticilerin hurda alimlarina hizla devam etmesiyle Baltik ¢ikish hurda fiyatlari 377$/mt
CFR seviyesine ulasti. Simdilik bu artis beklentilere uygun olsa da bazi piyasa oyunculari

OnUmuzdeki donemde fiyatlarin biraz daha ylkselmesini bekliyor.

Marmara Bolgesi'nde bulunan bir Uretici HMS /Il 80:20 kalite hurdayi 377$/mt CFR’dan
satin aldl. SteelOrbis’'in Baltik c¢ikisli hurda igin referans fiyatt 3$/mt artarak ABD
cikish hurda fiyatlarina iligkin tahminleri 377-380%/mt CFR araligina ylkseltti.

Ayrica Izmirde bulunan bir Gretici AB c¢ikish toplam 40.000 mtluk hurda baglantis
gerceklestirdi. S6z konusu baglantida fiyatlar HMS 1/Il 80:20 kalite hurda igin 372%/mt CFR
ve bonus Kkalite hurda igin 392%/mt CFR seviyelerinde yer aldi. Sonug¢ olarak AB
cikisli hurda fiyatlar 4,5%/mt artis gosterdi.

Ote yandan ABD’nin Kuzeydogu bélgesi ve Ohio Vadisi'nde Kasim ayr HMS kalite hurda,
P&S hurda ve degirmen hurdasi fiyatlari 20$/mt artarken busheling hurda fiyatlari da
30%/mt yikseldi. SteelOrbis’in daha 6nce bildirdigi (izere Avrupa’da hurda toplama fiyatlari
su anda 300€/mt DAPIn U(zerinde yer aliyor. S6z konusu fiyatlarin AB
cikisli hurda tekliflerini 370$/mt CFR seviyelerinin (zerine c¢ikarmasi bekleniyor. Sonug
olarak tedarikgilerin maliyetleri artiyor. Bunun yani sira yuksek hurda fiyatlari uzun mamul
fiyatlarinin da artmasina yol aciyor. Birgok Turk Uretici insaat demiri fiyatlarini kademeli bir
sekilde yukseltirken birkaci hafta basindan bu yana sert artislar yapiyor. Bu nedenle ¢ogu
yerel alici yeni alimlar yapmadan Once stoklarini eritiyor ve ithal hurda fiyat trendlerini

yakindan takip ediyor.

Buna ek olarak Marmara Bdlgesi’nde bulunan bagka bir Uretici Romanya c¢ikish HMS /11
80:20 kalite hurdayr 359%/mt CFR seviyesinden satin aldi. Ayrica Hirvatistan ¢ikisli 15.000
mt HMS /Il 80:20 kalite hurda izmirde bulunan bir aliciya 363$/mt CFR seviyesinden

satildiglr duyuldu ancak s6z konusu baglanti henlz teyit edilemedi. Akdeniz c¢ikigl bir
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baglantinin da 344%/mt CFR seviyesinden gergeklestirildigi duyuldu. Short sea

cikigh hurda tedarikgileri talebin 6nemli dlgude canlandigini belirtti.

Rus Hiikiimeti Hurda ihracatina Yasak Getirdi

SteelRadar

Rusya, atik ve hurda degerli metallerin ihracatina gegici bir yasak getirdi.

S0z konusu kisitlama 1 Kasim - 30 Nisan 2024 tarihleri arasinda gegerli olacak.

Daha once ilgili yasagin 20 Mart - 20 Eylul 2023 tarihleri arasinda yururlikte oldugu agikliga

kavusturuldu.

Kisitlamalar suresince, degerli metallerle kaplanmis hurda metal, degerli metal veya degerli
metal bilesikleri iceren diger atik ve hurdalar Rusya'dan ihra¢ ediimeyecek. Ulkenin i¢
pazari i¢in 6nemli olan degerli metallerin ¢ikariimasinda kullanilan atik ve hurda elektrikli ve

elektronik drunlerin ihracati da askiya alinacak.

Karar Rus rafinerilerinin is yukunu arttiracak ve vergi gelirlerini yukseltecek. Ayrica, degerli

metallerin ihracatiyla ilgili yasadigi dig ticaret islemlerinin azaltiimasina yardimci olacak.

Olumlu Beklentiler ithal Demir Cevheri Fiyatlarini Destekledi
Steelorbis

Bugln Cin’de ithal demir cevheri fiyatlari olumlu beklentilerin destegiyle dine ve gectigimiz
haftaya kiyasla bir miktar artis gdsterse de celik UGretiminin kademeli sekilde azaldigi

gorulda.

%62 tenorll toz cevher fiyatlar dine kiyasla 0,3$/mt ve haftalik 1$/mt artigla 127,9%/mt
CFR seviyesinde kaydedilirken %65 tendrll Brezilya gikigh demir cevheri fiyatlari da dine
kiyasla 0,35%/mt ve haftalik 1,55%/mt artisla 138,25%/mt CFR’a ylikseldi.

|!
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Bugun Corex platformunda toplam 264.800 mt'luk 24 baglanti yapildi. Bu baglantilar
arasinda 10.000 mtluk %61,76 tendrli Newman toz cevher 996 RMB/mt (138,7$/mt)

Huanghua limaninda teslim seviyesinden satild1.

Gegctigimiz bir haftalik stre zarfinda ithal demir cevheri fiyatlari vadeli demir cevheri fiyatlar
ve limanlara varan tonajlardaki artisa bagli olarak sinirli aralikta dalgalandi. Bakim
calismasi yapan yuksek firinli Greticilerin sayisinin artmasiyla demir cevheri talebi azaldi.
Ancak hukumetin acikladigi tegvik politikalari beklentileri olumlu etkiledi. Brezilyali demir
cevheri madencisi Vale’'nin kullandigi Carajas demir yollarinda yakin zaman énce yasanan
kaza arz sikintisi olabilecegine yonelik endigse yaratsa da sirket ceyreklik sevkiyat

planlarinda degigiklik yapmadi.

Uretim kisitlamalarina gidecek gelik Ureticilerinin sayisinin artmasi 6ngérilirken bu
durum demir cevherifiyatlarinin daha fazla ylkselmesini engelleyecek. Ancak c¢elik
piyasasinin olumlu gérinumu goz onunde bulunduruldugunda demir cevherinin ilerleyen
ginlerde gevseme ihtimali olmadigi dustniliyor. Onumiizdeki hafta ithal demir

cevheri fiyatlarinin dalgalanmasi bekleniyor.

Bugun itibariyla Dalian Emtia Borsasi’'nda vadeli demir cevherifiyatlar dine kiyasla %1,79
ve 2 Kasim tarihine kiyasla 12,5 RMB/mt (1,7$/mt) artisla 939 RMB/mt(131$/mt)

seviyesinde yer almaya bagladi.

Bugiin itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsas’nda vadeliingaat demiri fiyatlari diine
kiyasla %1,39 ve 2 Kasim tarihine kiyasla 97 RMB/mt (13,5%/mt) veya %2,6 artigla 3.853
RMB/mt (537$%/mt) seviyesinde yer aliyor.

Turkiye’de Yerel Kutu Profil Fiyatlari Sabit, Beklentiler Karisik
Steelorbis

Tarkiye’'de suregelen ekonomik sikintilara ve i¢ ile dis pazarlara satiglarin sinirli olmasina

ragmen boru Ureticileri fiyatlarini gectigimiz hafta kaydedilen seviyelerde tutmaya karar
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verdi. S0z konusu karar hurda piyasasindaki iyilesmelerden dolayl sicak rulo sac
segmentinde gorilen istikrardan kaynaklandi. Ureticilerin gogu fiyatlarin kisa vadede sabit
kalacagini veya kademeli olarak artacagini dusunurken, digerleri piyasadaki en belirleyici

faktorin talep oldugunu ve talebin de cansiz seyrini surdurecedini tahmin ediyor.

Gegctigimiz bir haftalik sire igerisinde yerel kutu profil fiyatlari 720-750$/mt fabrika ¢ikisi
araliginda sabit kaldi. Piyasa oyuncularina gore birkag kuguk olg¢ekli boru tedarikgisi hala
770-800%/mt fabrika ¢ikisi bandindan satis yapmaya calissa da bu fiyatlarla satis yapmak

mumkun degil.

Ote yandan satiglar oldukga zayif seyrettiginden ihracat piyasasinin goériinimi hala
olumsuz. Sonug¢ olarak birgok boru Ureticisi dis piyasalara verdikleri kutu profil tekliflerini
haftalik bazda degistirmeyerek 730-770$/mt FOB arahginda tuttu. Kaynaklar blyik 0Olgekli
tedarikcilerin yaklasik 690%/mt FOB seviyesinden teklif vermeye devam ettigini belirtti.

ABD Kaynakl Boru ithalatina Yonelik Hile Tespit Etti
Steelorbis

ABD Ticaret Bakanhdi 1 Ocak 2017 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda gergeklestirilen,
malzemesi Hindistan mensgeli, Uretimi ise Vietham’da tamamlanan kaynakli karbon kalite

standart boru ithalatina yonelik hile sorusturmasi kapsaminda nihai kararini agikladi.

Sorusturmanin tamamlanmasiyla bakanlik Hindistan menseli sicak sac kullanilan ve
Vietnam’da uretilen borularin ithalatinda Hindistan’dan ithal boruya uygulanan antidamping

vergisi hukumlerinin ihlal edildigine karar verdi.
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Tiirkiye Spot Piyasasinda Yerel Yassi Mamul Fiyatlari iyilesen Gériiniim
Sayesinde Hafifce Artti

Steelorbis

Hurda piyasasinda suregelen artiglarin sicak rulo sac segmentindeki yukseligi etkilemesiyle
Tark yassi mamul ticcarlari tekliflerini artirdi. Bunun yani sira bu hafta satislarin artmasi da
piyasanin gorunumune katki sagladi. Ancak tuccarlarin ¢ogu ulkedeki mali durumdan
olumsuz etkilenen talep nedeniyle fiyatlarda goérilen bu toparlanmanin suardurulebilir

olmadigini disunayor.

Bir thccar, “Fiyatlarimizi bir miktar yUkselttik ayrica birka¢ gundur talep tarafinda da
gelismeler duyuluyor. Ancak genel olarak cansiz seyreden talep piyasa goérinimunu fazla

etkilemiyor. Bu nedenle énimuzdeki glnlere iligkin beklentilerimiz hala olumsuz,” dedi.

Sonug olarak yerel sicak sac igin kabul edilebilir fiyat haftalik 10$/mt artigla 670-690%/mt
depo ¢ikisl araliginda yer aliyor. Kuglik ve orta dlgekli ticcarlar yaklasik 670-680%/mt depo
cikisl, buylk Olgekli tiiccarlar ise 685-690%/mt depo ¢ikisi bandindan teklif veriyor.

Benzer olarak yerel soguk sac fiyatlarinda da haftalik bazda artis goéruldu. Mevcut fiyatlar
gectigimiz hafta kaydedilen 760-775%/mt depo cikisina kiyasla 770-785%/mt depo cikisi

bandinda yer aliyor.

Ote yandan piyasanin gelecegine yonelik endiseler ve mevcut durumun tekliflerinde daha
agresif olmaya tesvik ettigi birkag kuguk Olcekli ticcar gectigimiz hafta gorulen dusik
fiyatlardan teklif sunmaya karar verdi. Birka¢ saticinin sicak ve soguk saci hala sirasiyla

660-665%/mt depo cikisi ve 760$/mt depo c¢ikisi seviyelerinden teklif ettigi bildirildi.
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Tiirk Sicak Rulo Sac Ureticileri ve Haddeciler Fiyatlarini Yiikseltmeyi
Denedi

Steelorbis

Turk sicak rulo sac tedarikgileri ve haddeciler son yapilan ithal hurda baglantilarinda
yasanan artisa bagll olarak fiyatlarini yiikseltmeyi denedi. Ote yandan Cinli saticilarin
gectigimiz haftanin sonundan bu yana fiyatlarini yukari yonli revize etmesi, bagka

rotalardan net ithal teklifler verilmedigi icin Turkiye piyasasinin gorinimunu olumlu etkiledi.

Cin cikisli sicak rulo sacigin Turkiye'ye verilen teklifler gectigimiz haftanin sonunda
kaydedilen 577-580$/mt CFR bandina kiyasla Aralik sevkiyatli olmak (izere 580-587%/mt
CFR araligina cikti. Bazi kaynaklar, énceden fiyatlarin gerilemesini bekleyen bazi Turk
alicilarin ilave tonajlar satin alabilecegini dustnuyor. Diger yabanci tedarikgiler Turkiye'ye
henuz net teklifler vermemis olsa da Guney Kore ve Japonya’dan bazi teklifler gelmesi

bekleniyor.

ic piyasada ¢ogu tedarikginin Aralik Gretimli sicak rulo sac fiyatlar 650$/mt fabrika gikisi
seviyesinde yer alirken bir tedarik¢i 660-670%/mt fabrika ¢ikisi araligindan teklif verdi ancak
pazarliga acik oldugunu belirtti. Gegtigimiz hafta kabul goérebilir fiyat seviyesi 620-630$%/mt
fabrika cikisi bandinda bulunurken en azindan su an igin kabul gorebilir fiyatin en dusuk

640%/mt fabrika ¢ikisi oldugu degerlendiriliyor.

Bazi Turk Ureticilerin resmi sicak rulo sac ihracat teklifleri yaklagik 20$/mt artisla 600-
610%$/mt FOB seviyesine yukseldi. Bir kaynak SteelOrbis’e yaptigi agiklamada, “Yeterli talep

olmadigi igin Turk Ureticilerin fiyatlarini gok artirmasinin zor olacagini distntyorum,” dedi.

Ote yandan Tirk haddeciler de fiyatlarini yiikseltmeyi denedi. Bazi baglantilarin ardindan
resmi yerel soguk rulo sac fiyatlari 15-20$/mt artarak 730-750%/mt fabrika ¢ikisi araliginda
yer aldi. Galvanizli sac teklifleri alt sinirdan haftalik 10$/mt artisla 900-930$/mt fabrika cikisi
bandinda kaydedildi. Galvanizli sac fiyatlari 770-810$/mt seviyesine kiyasla 780-800$/mt
fabrika cikisi araliginda yer almaya baslasa da codu haddeci 800$%/mt fabrika cikisi

seviyesinin Uzerinin kabul gérmeyecegini sdyluyor.
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AB’de Yerel Sicak Rulo Sac Fiyatlan Yukseldi, Tuketimin Zayif Olmasina
Ragmen Daha Fazla Artig Hedefleniyor

Steelorbis

AB’de son kullanici talebi cansiz seyretse de sicak rulo sac fiyatlar, arzin Gretim
kesintilerine bagl olarak dugmesi, bolgede stok yenilemenin artmasi ve uzun teslim sureleri
sebebiyle ithal Urlnlere olan talebin az olmasi sonucu yukseldi. Ayrica ithal fiyatlarin da bu

hafta yukari yonlu hareket ettigi gézlendi.

AB’li Ureticiler yerel sicak rulo sac fiyatlarini haftalik en az 10-20€/mt artigla 650-680€/mt
fabrika cikisi bandina c¢ikardi. Avrupa’nin kuzeyindeki dreticilerin resmi fiyatlari 680€/mt
fabrika c¢ikigi olurken Ocak teslimatli trln icin kabul gorebilir fiyat seviyesinin 640-660€/mt
fabrika cikisi araliginda yer aldigi tahmin ediliyor. Ayrica birgok baglanti kabul goérebilir fiyat
seviyesinden gerceklestirildi. Kaynaklar, Ureticilerin dnimuzdeki yilin birinci ¢eyregi icin

fiyatlarini 700€/mt fabrika ¢ikigi seviyesine kadar yukseltmeyi hedefledigini belirtti.

italya’daki cogu buyik olgekli Uretici net teklifler vermeye yanasmasa da bu
ureticilerin sicak rulo sac igin gosterge fiyatlarinin haftalik 10-15€/mt artisla 650-660€/mt
fabrika ¢ikisi bandinda yer aldi§i tahmin ediliyor. Ayrica kabul gorebilir fiyat seviyesi de
haftahk 20-25€/mt artarak 620-625€/mt fabrika c¢ikisi araligina yukseldi. Bir kaynak
SteelOrbis’e yaptigi agiklamada, “Kuzeydeki ureticilerin de sicak rulo sac fiyatlarini 680€/mt
fabrika cikisl seviyesine ¢ikarmayi planladigini duyuyoruz. Ancak fiyatlardaki sert artislarin

devam etmesine ihtimal verilmiyor,” seklinde konustu.

Farkl bir kaynak, “AB spot piyasasinda satiglar halen cansiz seyrediyor ancak ureticiler
onumuzdeki yilin birinci ¢geyregine yonelik siparigler icin otomotiv sektoruyle pazarliklara

basladi,” dedi.

Ote yandan bu hafta ithalat segmentinde cogunlukla Asya cikisli sicak rulo sac fiyatlar
Ocak sevkiyatli veya Subat-Mart teslimath olmak Uzere haftalik 10-20€/mt artigla 610-
620€/mt CFR bandina c¢ikti. Hindistan ¢ikish birgok teklif 640€/mt CFR kadar yulksek bir

seviyeden duyulurken Turk tedarikgilerin Aralik sevkiyatli olmak Uzere vergiler dahil 640-
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650€/mt CFR bandindan teklifler verdigi duyuldu. SteelOrbis’e konusan ispanyol bir tliccar,
“ltalya’da Asya cikigli sicak rulo sac igin halen 590-600€/mt CFR bandindan karsi teklifler
verildigini duyuyoruz. Bu durum alicilarin ithal fiyatlardaki artigi kabul etmeye henlz hazir
olmadigini gosteriyor. Yerel tedarikgiler fiyatlarini yikseltmeye devam ederse ithal Urtinlere

olan talep artacak,” ifadelerini kullandi.

ABD ithalata Karbon Ucreti Getirebilir
Steelorbis

ABD Senatoru Bill Cassidy yerel Urtnlerin emisyon yogunlugundan daha ylksek sera gazi
emisyon yogunluguna sahip bazi ithal Urlnlere karbon Ucreti getirmek icin “Kirlilik Bedeli
Yasas!” ni 6nerdi. S6z konusu yasayla alicilari s6z konusu yabanci Urunlerin ithalatindan

caydirmak amaglaniyor.

Karbon Ucreti Ulkedeki enerji Uretimini ve her turli imalatin artirlmasini tesvik edecek.
Ayrica uluslararasi ortaklarla ticareti genigleterek bu sayede ABD’li Ureticiler i¢cin buyume

firsatlari saglayacak ve tedarik zincirlerini guvence altina alacak.

Aciklamaya gore bu Ucret Uretimi azaltmak igin gevre standartlarini ve uluslararasi normlari
kasith olarak g6z ardi eden Cin gibi yabanci ulkeleri cezalandiracak. Cin’de Uretilen GrGnler

ABD’de Uretilen Urlnlere kiyasla ortalama Ug¢ kat daha fazla emisyona neden oluyor.

Tiirkiye Kendi Emisyon Ticaret Sistemi’ni Oniumiizdeki Yil Devreye
Alacak

Steelorbis

Basinda ¢ikan haberlere gore, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ulusal
Emisyon Ticaret Sistemi’nin 6nimuzdeki yil devreye alinacagini ve sistemin Eneriji

Piyasalari isletme A.S. tarafindan yiritiilecegini belirtti.
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Su anda taslak halinde olan Iklim Kanunu'nun yurirlige girmesiyle gercevesi olusacak
sistem AB’nin Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi’na uyumlu bir sekilde gelistirilecek.
Bakan karbon fiyatlamasinin iklim degisikligiyle micadele etmek icin en édnemli araglardan

biri oldugunu vurguladi.

Tarkiye’'nin 2053 yilina kadar karbon emisyonunu sifira indirmeyi hedefledigini bildiren
Bayraktar, s6z konusu hedefin Turkiye gibi gelismekte olan ulkeler igcin ekstra zorluklar

yarattigini ifade etti.

Ulkenin Emisyon Ticaret Sistemi sanayi, enerji ve sivil havacilik sektorlerini kapsayacak.

Kiiresel Ticaret, Ekonomiye iligkin Belirsizlikler ve Jeopolitik Gerilimlerin
Baskisi Altinda

BloombergHT

Diunya Ticaret Orguti (WTO) Basekonomisti Ralph Ossa, yiiksek enflasyon, siki para
politikasi ve ekonomideki durgunlugun kuresel ticaretteki buyumeyi baskiladigini belirterek,
jeopolitik gerilimler nedeniyle enerji arzinda kesinti yagsanmasina yonelik risklerin dinya

ticaretindeki toparlanmayi engelleyebilecek belirsizlikleri artirdigini bildirdi.

Diinya Ticaret Orgiti (WTO) Basekonomisti Ralph Ossa, kiiresel ekonomideki goriinim,
bircok Ulkedeki para politikasindaki sikilasma ve jeopolitik gerilimlerin ticarete etkilerine

iligkin AA muhabirinin sorularini yanitladi.

Yuksek enerji fiyatlar, artan enflasyon, sikilasan para politikasi ve Cin ekonomisinde
salgindan sonra toparlanmanin beklentinin altinda kalmasi nedeniyle klresel ticaretteki
bldyumenin bu yil keskin bir sekilde yavasladigini ifade eden Ossa, bu faktorlere bagli

olarak kuresel ticarete iligkin buyume ongorulerini dusurduklerini kaydetti.

Ossa, kuresel ekonomik buyumedeki yavaslamanin ithalat dahil tim Urlnlere olan talebi
azalttigina dikkati cekerek, "Gecen yil enflasyon birgok tlkede 1980'lerden beri gértilmeyen

seviyelere ciktl. YUksek enflasyon karsisinda, faiz oranlarini uzun yillar sifir seviyesinde
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tutan merkez bankalari para politikasini sikilagstirmaya basladi. Siki para politikasi, kuresel
ticarette 2022'nin son ¢eyreginde baslayan digusun onemli faktorlerinden biri oldu." diye

konustu.

YUksek faiz oranlarinin sirketlerin yatirrm harcamalarini kismasina ve hane halkinin kisa
vadede tuketimini azaltmasina yol agtigini aktaran Ossa, "Bu da daha zayif ithalat ve
ihracat talebi demek. Ekonomistler, ekonomi yavasladikg¢a ticaretteki buyimenin daha da
zayifladigini gozlemliyor. Bu nedenle WTO olarak, su anda kuresel ticarette bu yil yuzde

0,8 buyume 6ngoriyoruz. Gegen yil bu oran ylzde 3 olmustu.” bilgisini paylasti.
"Enflasyondaki yavaglama, yumusak inis ve daha erken toparlanmanin isaretini veriyor"

Ossa, kuresel ticaretin 2008-2009'daki mali krizden beri kiresel ekonomiyle ayni oranda,

ortalama yuzde 2,7 buyudugunu dile getirerek, sdyle devam etti:

"Bu iligkiyi surdurmek igin ticaretin 2023'te beklentinin altinda buyume gdstermesinin
ardindan, 2024'te kuresel ekonomiden daha hizli blyumesi gerekecek. Dinyada
enflasyonun yavas bir sekilde geriledigini dikkate aldigimizda, 2024'te kuresel ekonomideki
buyumenin yuzde 2,5 ve ticaretteki buyUmenin de yuzde 3,3'e yukselmesini bekliyoruz.
Egder, faiz oranlarindaki artigla enflasyonun hizla distriimesi saglanirsa, merkez bankalari
da faiz oranlarinda daha kisa sure iginde dusturme yoluna gidebilir. Bu da kuresel ekonomi
ve ticaretin buylUmesini saglar. Son veriler enflasyonun yavas bir sekilde geriledigini
gOsteriyor. Bu yavaslama, yumusak inis ve daha erken bir toparlanmanin isaretlerini

veriyor."

Ote yandan, ABD ve Avro Bélgesi'nde yilin liglincli ceyregine iliskin enflasyon verilerindeki
gerilemenin endiselerin bir kismini giderse de bazi gelismekte olan Ulkelerde enflasyonda
yeniden artis egilimi goruldigune isaret eden Ossa, Cin ekonomisindeki beklenenden

keskin yavaslamanin da kuresel ticaretteki buyume igin risk olusturdugunu soyledi.
Jeopolitik gerilimlere bagli olarak ticaret modelleri degigiyor

Ossa, eneriji fiyatlarinin ticaretteki bliyimede 6nemli bir faktér olusturdugunu belirterek,

"Eger tedarikte kesintiler meydana gelirse, enerji fiyatlari yeniden artabilir ki bu da bazi
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ithalatgl Ulkelerde resesyonu tetikleyebilir. Orta Dogu'da son donemde gerilimin artmasi,
yarattidi insani felaketin yani sira enerji arzinda bodyle bir aksama ihtimalini artiryor.
Catisma bdlgesel olarak nispeten sinirli kalsa da hali hazirda ekonomik blylime Gzerinde
baski olusturabilecek ve dinya ticaretinin toparlanmasini engelleyebilecek belirsizlikleri

artird1." degerlendirmesinde bulundu.

Rusya-Ukrayna Savasi dahil olmak Uzere jeopolitik gerilimlerin arttigini ancak bu gerilimler
neticesinde "kuresellesmenin bir yere gitmedigini" ifade eden Ossa, Avrupa ulkelerinin Rus
petrol ve gaz arzina erigimi kaybettikten sonra birgok diger ulkeden enerji ithal edebildigini

animsatti.
Ossa, konusmasini soéyle surdirdu:

"Jeopolitik gerilimlere bagli olarak ticaret modelleri degigsiyor ama buna deglobalizasyon
demezdim. WTO olarak, ticaretin bolgesel siyasi gizgilere gore yeniden gekillendigine iligkin
isaretleri gozlemliyoruz. Bazi ulkeler siyasi acidan benzer duslncelere sahip ortaklarla
daha fazla ticaret yapmaya basladi. Bu, jeopolitik gerilimleri yansitsa da ayni zamanda
salgin oncesi ticaret modellerine geri donuse de igaret ediyor olabilir. Bu agidan, ticaretin

kuresellesmeden genis ¢apli sekilde uzaklastigina iligkin kanitlar hala oldukga sinirli."

Ozellikle gida gibi temel ihtiyaglarin ticaretinde tim ticaret kanallarinin acik tutulmasi
gerektiginin altini ¢izen Ossa, Etiyopya gibi Ulkelerin savagtan 6nce bugday tedarikinin
buyuk kismini Rusya ve Ukrayna'dan sagladiklarini animsatarak, "Ancak ticaret yoluyla bu
Ulkeler alternatif tedarikcilere ve ikame Urunlere ulasabildiler. Ticaret kisitlarini en az
seviyede tutarak, ticarete konu Urunler en ¢ok ihtiya¢ duyulan bolgelere ulastirilabilir. Bu her

zaman akilda tutulmasi gereken bir durum." degerlendirmesinde bulundu.
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Moody’s Kiiresel Ekonomik Buyumede Yavaslama Bekliyor
BloombergHT

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulugsu Moody's, ylksek faiz oranlarinin kredi kanallar
araciligiyla reel ekonomiye vyayllmasiyla kiresel ekonomik buyume hizinin 2024'te
yavaslayarak ylzde 2,1'e dusmesinin beklendigini bildirdi. Moody’s Turkiye blylime

tahminini de revize etti.

Moody's, Kuresel Makro Gorinim 2024-25 Raporu'nu "Devam eden klresel yavaslamanin

ortasinda G20'nin buyume dinamikleri farklilagiyor" basligiyla yayimladi.

Raporda, yuksek faiz oranlari kredi kanallari araciligiyla reel ekonomiye yayildikga kiresel

blyUmenin 2024'te yavaslayacagi aktarildi.

Merkez bankalarinin siki politika durusunu sdrdurmesi nedeniyle 2024'te talebin
yavaglamasiyla enflasyonun sogumaya devam edecegi belirtilen raporda, beklenmedik

soklar olmadigi surece kuresel buyumenin 2025'te guglenmesinin beklendigi kaydedildi.

Raporda, G20 ekonomilerinin buylime hizinin bu yil yizde 2,8, gelecek yil ylizde 2,1 ve

2025'te yuzde 2,6 olmasinin beklendigi belirtildi.

Raporda, G20'nin gelismis ekonomilerinin bu yil yizde 1,7, gelecek yil yizde 1 ve 2025'te
yuzde 1,8 buyuyecegdinin tahmin edildigi, gelismekte olan ekonomilerin ise bu yil yuzde 4,3,

gelecek yil yuzde 3,7 ve 2025'te yuzde 3,8 buyumesinin beklendigi aktarildi.
ABD'nin buyimesinin gelecek yil yavaslamasi bekleniyor

Ekonomik yavaslamanin dlzensiz olacagi belirtilen raporda, ABD ekonomisinin
blyimesinin gug¢li kalmaya devam ettigi ancak 2024'te yavaslayacadi ifade edildi.
Raporda, ABD ekonomisinin bliyume beklentisinin bu yil i¢in ylzde 1,9'dan ylzde 2,4'e
ctkarildigi, gelecek yil ise yuzde 1 olarak korundugu belirtildi. ABD ekonomisinin 2025'te ise
yuzde 2 buyuyecegi tahmin edildi.

Euro Bolgesi'nin ise 2023'te daha sert bir darbe aldigi ve ekonomik bluyumesinin 2024'te de

zayif kalacagi belirtilen raporda, bélge ekonomisinin bliylime tahmininin bu yil igin ylzde

|§
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0,7 olarak korundugu, gelecek yil igin ise yuzde 1,2'den yuzde 1,1'e c¢ekildigi kaydedildi.

Euro Bdlgesi ekonomisinin 2025'te ise yuzde 1,7 buyuyecegi dngoraldu.

Raporda, Cin ekonomisinin ise 2023'te yuzde &'lik buyime hedefine ulasmasinin
beklendigi, ancak buyumenin 2024 ve 2025'te yuzde 4'e gerileyeceginin tahmin edildigi
aktarildr.

Turkiye'nin bu yil yuzde 4,2 buyuyecegdi tahmin ediliyor

Moody's'in raporunda, Turkiye ekonomisinin bu yil yuzde 4,2, gelecek yil yizde 2,6 ve

2025'te yuzde 3 buyumesinin beklendigi kaydedildi.

Kredi derecelendirme kurulusu, daha once Turkiye ekonomisinin bu yil yluzde 4,2 ve

gelecek yil yuzde 3 buyuyecegini 6ngormusta.
Enflasyonun 2025 sonuna kadar gogu G20 ekonomisinde hedefe donmesi bekleniyor

Ote yandan, tahvil getirilerinde son dénemde yasanan ylkselisin kismen tersine dénecegi
dile getirilen raporda, disen blyime hizi ve enflasyonun faiz indirimlerini yaklastirmasi
nedeniyle ABD'nin 10 yillik tahvil faizinin 2024'te yizde 4 civarindaki uzun vadeli dengeye

gerilemesinin beklendigi aktarildi.

Raporda, enflasyonun duslus egilimiyle buylk merkez bankalari igin politika faizlerinin

zirveye ulastigi kaydedildi.

Enflasyonun gerilemeye devam edecegi belirtilen raporda, enflasyonun 2025 yili sonuna

kadar gogu G20 ekonomisinde hedefe geri donmesinin beklendidi ifade edildi.

Raporda, iklim veya jeopolitik olaylarin ise enerji ve gida fiyatlarindaki ani artislardan

kaynaklanan dalgalanmalara yol acabilecegi uyarisinda bulunuldu.



