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Turkiye’de Avrupa Cikish Hurda Fiyatlar1 Artarken, Baltik Cikish Hurda
Halen 370$/Mt’da

Steelorbis

Tarkiye’'de Avrupa c¢ikigh hurda fiyatlar hafifce yukselirken, ureticilerin deep
sea hurda alimlarina devam etmesine bagl olarak Baltik ¢ikigh fiyatlar ayni kaldi. Bugin

piyasada u¢ baglanti duyuldu.

izmirde bir Ureticinin Hollanda ¢ikisli olarak gergeklestirdigi baglantida 22.000 mt HMS I/II
80:20 kalite hurda 370$/mt CFR, 4.000 mt bonus kalite hurda 390$/mt CFR ve 4.000 mt
degirmen hurdasi 395%/mt CFR seviyelerinden islem goérdi. S6z konusu baglanti fiyati

onceki baglantilara kiyasla 1,5%/mt artmis oldu.

iskenderun merkezli bir trreticinin Baltik cikigli olarak gerceklestirdigi baglantida da HMS I/II
80:20 kalite hurda 370$/mt CFR ve bonus kalite hurda 390$/mt CFR seviyelerinden iglem

gorda.

Bununla birlikte Marmara’da faaliyet gosteren bir Ureticiye Danimarka ¢ikigli HMS /11 90:10
kalite hurdanin 382%/mt CFR’dan satildigina dair bir duyum alindi. SteelOrbis’in edindigi
bilgilere gore, s6z konusu fiyat HMS I/l 80:20 kalite hurdanin 379%/mt CFR’da yer aldigini
gosterse de baglantt hemen sevkiyath olarak yapildi. Dolayisiyla HMS /Il 80:20

kalite hurda icin bu seviye kistas alinmiyor.

Tedarikgilerin simdilik ithal hurda fiyatlarindaki artigin surecegine kesin gozuyle baktiklar
g6zleniyor. Avrupall baslica bir hurda saticisi, piyasadaki hurda agiginin halen belirleyici bir
faktor oldugunu ve bu acigin kuresel piyasada nihai mamul talebi olmayisindan daha guclu
bir etki yarattigini dusuntyor. Ayni kaynak, “AB’deki resesyonla &zellikle birinci
kalite hurda fiyatlari  ylkselecek. Sanayi  Uretiminden yeterli miktarda  birinci
kalite hurda ¢ikmiyor,” dedi. Bazi saticilar deep sea hurda fiyatlarinin 380$/mt CFR’a kadar
ctkmasini beklerken, digerleri zirvenin 375%/mt CFR olabilecegini disiniyor. Yine de
piyasa oyunculari fiyatlar zirveyi goérdiginde asagr yonli bir dizeltme vyapilip

yapilmayacagini konusuyor. Baska bir kaynak, “Son zamanlarda kaldigimiz yerden yeniden
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bagsladik ve fiyatlar daha az duzeltme gordu. Ancak bu defa talep azaldiginda asagi yonlu
bir dlzeltme vyapilabilir,” seklinde konustu. Amsterdam ve Belgika'da HMS [/ll
70:30 hurda fiyatlari 290€/mt DAP, HMS I/l 80:20 kalite hurda fiyatlari 300€/mt DAP
Belcgika ve bonus kalite hurda fiyatlari da 315€/mt DAP Belgika seviyelerinde yer aliyor.

Cin’de Demir Cevheri Fiyatlari Ekonomik Geligmelerle Birlikte Yukseldi
Steelorbis

Cin’de ithal demir cevheri fiyatlari, haftanin geri kalaninda sinirli bir aralikta dalgalanmasina
ragmen buguln itibariyla sert bir artis gosterdi. Hikimetin yakin bir gelecek i¢in ekonomiyi
ve talebi destekleyecegine yonelik acgiklamasiyla birlikte artan vadeli fiyatlar, demir
cevheri fiyatlarinin yikselmesine sebep oldu. Ancak talebin halen yeterince gliclenmemesi
ve Uretim kisitlamasina giden Ureticilerin ¢ogalacagi haberleri Cin’de fiyatlarin daha fazla

artmasini engelleyebilir.

Buglin %62 tendrli toz demir cevheri fiyatlar diine ve gegen haftaya kiyasla 4,8%/mt artigla
108%/mt CFR seviyesinde kaydedildi. SteelOrbis’in edindigi bilgilere gore, Brezilya gikisl
%65 tendrlli demir cevheri fiyatlari da dine kiyasla 4,5%/mt ve haftalik 4,15%/mt artigla
120$/mt CFR seviyesinde yer aldi.

Bugun Corex platformunda 252.200 mt’luk 17 baglanti yapildi. 100.000 mt %61,52 tenorlu
ve 90.000 mt %62,7 tendrli Newman karisik parga cevher baglantisi %62 tendrli cevher
endeksinin  0,14$/mt Uzerinden Lianyungang limani ve Eylll teslimath olmak U(zere

115,85%/mt CFR’dan gergeklestirildi.

ithal demir cevheri fiyatlari, Cinli baslica gayrimenkul sirketi Country Garden’in iflasin
esiginde olduguna dair haberler piyasa guvenini sarstidi icin bahsi gecen hafta boyunca
sinirll bir aralikta dalgali hareket etti. Celik ureticileri zayif talep nedeniyle demir
cevheri alimi yapmaya yanasmadi. Sadece Hebei'de degil, Jiangsu ve diger eyaletlerde de
ham celik Uretimine sinirlama getiren Ureticilerin sayisi artarken bu ureticilere yakin bir

gelecekte yenilerinin eklenmesi ve bunun demir cevheri piyasasini olumsuz etkilemesi

|!


https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/hurda
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/hurda
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/hurda
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/cin
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/cin
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/hurda-ve-hammadde/demir-cevheri

*CEBID

Celik Boru ve Profil imalatgilari Demnegi

bekleniyor. Jiangsu’'daki ureticilerin kapasite kullanim oranlarini yilin ilk yarisina kiyasla
%20-30 dusurmesi talep edilirken ¢ogu buyuk Ureticinin 2023 yili igin toplam Uretimlerini
2022’nin altinda tutmalari istendi. Bu durumun yil sonuna kadar demir cevheri talebine

baski yapacagi dugunaluyor.

Buna ragmen Cin Merkez Bankasi’'nin 15 Agustos tarihinde 204 milyar RMB (28,4 milyar $)
degerinde ters repo islemi yapmasi ve bankalara 401 milyar RMB (55,8 milyar $) dederinde
orta vadeli kredi vermesi piyasa oyuncularinin beklentilerini olumlu etkiledi. Analistler
onumuzdeki iki hafta icinde gayrimenkul sektorl icin daha fazla destek programi

aclklanmasini bekliyor.

Bugln itibariyla Dalian Emtia Borsasi’'nda vadeli demir cevherifiyatlari, gectigimiz hafta
boyunca nihai mamul stoklarinin dismesi nedeniyle dine kiyasla %4,34 ve 10 Agustos
tarihine kiyasla 54 RMB/mt (7$/mt) artisla 768,5 RMB/mt (99,8%/mt) seviyesinde yer almaya
basladi. Cin i¢ piyasasinda demir cevheri fiyatlarinin énimuizdeki hafta ya yatay seyretmesi

ya da hafif¢ce ylkselmesi bekleniyor.

Bugiin itibariyla Sanghay Vadeli islemler Borsasi’'nda vadeliinsaat demiri fiyatlari diine
kiyasla %0,68 ve 10 Adustos tarihine kiyasla 55 RMB/mt (7,6$/mt) veya %1,5 artisla 3.726
RMB/mt (517,5%/mt) seviyesinde yer aliyor.

Turkiye’de Spot Yassi Mamul Fiyatlari Zayif Talebe Ragmen Yatay
Steelorbis

Tarkiye’'nin spot yassi mamul piyasasindaki tlccarlar, sicak rulo sac segmentinde bazi
ureticilerin olumlu beklentilerini ve hurda piyasasinda gorilen iyilesmeyi géz oOnunde
bulundurarak fiyatlarini sabit tutmay: tercih etti. Ote yandan (ilkedeki mali zorluklar ve zayif
talep piyasay! olumsuz etkilemeye devam ettigi icin ¢cogu tlccar fiyatlarini degistirmezken
bazi tlccarlar da indirim yapmayi secti. Ancak piyasa oyuncularinin buyuk bir kismi,
fiyatlara olan destegin devam etmesine ragmen olumlu gdstergelerin talebin iyilesmesini

saglamayacagini ve fiyatlarin eninde sonunda asagi yonlu hareket edecegini dugtunuyor.
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Kaynaklara gore yerel sicak sac fiyatlari gectigimiz haftalarda oldugu gibi 690-710%/mt
depo c¢ikigl seviyesinde yer aldi. Blylk ve orta olgekli tiiccarlarin teklifleri 700-710%/mt
depo cikisi seviyesinde kaydedilirken diger tliccarlar da 690$/mt depo cikisi seviyesinden

teklif verdi. Birkag tliccar ise ciddi alicilara 10-20$/mt indirim yapti.

Soguk sac segmentinde de fiyatlar degismeden kaldi ve ¢ogu tlccar 790-800%/mt depo

cikigl seviyesinden teklif verdi.

Tiirk Sicak Rulo Sac Ureticileri Nispeten Canli ihracat Satislar1 Sayesinde
daha az Fiyat Baskisi Hissediyor

Steelorbis

Tark Ureticiler Agustos’un ilk yarisinda Ozellikle de Avrupa ve Kuzey Afrika’ya yaptiklari
satiglari hizlandirdi ve piyasa oyuncularinin tahminlerine gore yaklasik 100.000-150.000
mt sicak rulo sac satildi. Bu gelisme, cogunlukla Ekim sevkiyatli teklif veren Turk Ureticilerin
yuklnU biraz azaltsa da i¢ piyasadaki satiglar, siregelen ekonomik sorunlar nedeniyle
sinirl sayida kaldi ve baz ureticiler dnceki doneme ait ihracat performanslarina, artan
hurda fiyatlarina ve agresif olmayan ithal tekliflere bagl olarak daha yuksek seviyelerden
teklif verdi. Bir kaynak, “Alicilar ya hi¢ kredi gekemiyor ya da ¢ektikleri kredi yeterli gelmiyor.
Nakit sorunu ¢ok buylk. Bu yuzden ureticilere olan borglarini 6deyemiyor ve alim tonajlari

dusuyor,” seklinde konustu.

Kaynaklar, bir Turk Ureticinin 36.000 mt sicak rulo saci Avrupa’nin kuzeyine antidamping
vergisi hari¢c 630$/mt CFR’dan sattigini belirtti. Bazi kaynaklar, s6z konusu seviyenin bazi
ekstralar dahil 610-615$%/mt FOB araligina denk geldigini, navlunun da 20$/mt'a kadar
ciktigini ifade etti. Digerleri asil fiyatin S355JR kalite sicak rulo sac igin bazi ekstralar géz
onunde bulunduruldugunda 600$/mt FOB’un c¢ok altinda yer aldigini distnlyor. Ayrica
20.000-25.000 mtluk birka¢ baglantinin ay basinda italya ve ispanya’ya yaklasik 610-
615%/mt FOB araligindan gergeklestirildigi de 6grenildi.
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Gegctigimiz iki haftalik sure igerisinde Misir, Gg Turk Ureticiden yaklasik 40.000 mt sicak rulo
sacl gogunlukla 620$/mt FOB’dan satin alirken, bir baglantinin da 610$/mt FOB’un altindan
gerceklestirildigi bildirildi. SteelOrbis’in edindigi bilgilere gére, 15.000 mt'luk bir sicak rulo
sac kargosu Libya'ya gectigimiz hafta yaklasik 650-665%/mt FOB bandindan satild1.

Turk Ureticiler Ekim sevkiyatli sicak rulo sac satiglarini tedarikgiye ve satis rotasina gore

cogunlukla 630-645%/mt FOB araligindan gergeklestirmeyi hedefliyor.

Cogdu yerel teklifin 660-680$/mt fabrika ¢ikisi bandinda yer aldigi, bazi durumlarda 700$/mt
fabrika c¢ikigi ve Uzerine kadar ciktigr bildirildi. Bayuk bir tlccar, “Alici olmadigi icin
Ureticilerin hangi seviyeden teklif verdiginin énemi yok. Altina inmek istemeyecekleri bir
seviye var ve onun da 640-650$/mt fabrika cikisi bandi oldugunu disiiniyorum. ithal
tekliflerin sayisi daha fazla ve daha agresif olsaydi kabul gorebilir fiyatlar ¢ok fazla

dusecekti,” seklinde konustu.

ithalat segmentinde Cin ¢ikisli ve diger menseli sicak rulo sac fiyatlar arasindaki farkin gok
ylksek oldugu gozleniyor. Cinli tedarikgilerin resmi teklifleri bu hafta 10-15$/mt distsle
yaklasik 585-600$/mt CFR arali§ina inmis olsa da Tirkiye’de halen kabul gérmiyor. Bazi
tlccarlarin saticilardan 580-585%/mt CFR seviyesinden alim yapilabilecegini belirtmesine
ragmen bu seviyeden Turkiye'de alici olmadigi goruluyor. Bir tuccar SteelOrbis’e yaptigi
aciklamada, “Bu seviyeden satis yapilma sansi hi¢ yok. [Alicilarin] nadir fiyat fikirleri 550-

555%/mt CFR bandinda,” dedi.

Cin disinda Misir cikigh teklifler halen 660-665%/mt CFR seviyesinde yer aliyor ve Gliney
Kore 670-675%/mt CFR bandindan teklifler veriyor. Hindistan, i¢ piyasasinin canli seyri
sebebiyle Turkiye’ye neredeyse hic teklif vermezken, gosterge fiyatlarin 675%/mt CFR

oldugu tahmin ediliyor ancak bu seviye Turkiye'de kesinlikle kabul gérmuyor.

Bununla birlikte Rusya c¢ikisli sicak rulo sac igin yaklasik 560-565%/mt FOB veya 590%/mt
CFR Turkiye’'ye yakin bir seviyeden teklif verildigi konusuldu. Bu fiyat yaptirrma tabi

olmayan bir triin igin dahi gok yiiksek bulunuyor. Ote yandan yaptirima tabi olmayan ancak
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yine de risk teskil eden tedarikgilerin slab tekliflerinin 510-525%/mt CFR bandinda yer aldigi

ancak alicilar tarafindan kabul gérmedigi de bildirildi.

Salzgitter: AB Gelik Koruma Onlemlerinin Uzatilmasi Pek Miimkiin Degil
Argus

Alman c¢elik Ureticisi Salzgitter'in yayimladigi sonu¢ raporunda, AB celik koruma
Onlemlerinin 2024 yazindan sonraya uzatiimasinin muhtemel olmadigini ve bunun
sonucunda ithalat hacimlerinin artmasinin muhtemel oldugunu belirttigi ifade ediliyor.
Avrupa Komisyonu’nun, oOnlemleri Haziran 2023'ten itibaren bir yil siUreyle uzattig

kaydediliyor.

Salzgitter’in, son aylarda fiyat yumusamasinin, Cin'in diger Asya ulkelerinden AB'ye ihracat
baskisinin artmasina neden olan sikintili Pazar durumundan kaynaklandigini soyledigi ve
Mayis ayinda ithalat hacimlerinin, Ekim 2021'den bu yana en yuksek seviye olan 1 milyon
tonu astigini ifade ettigi aktariliyor. Kalan kotaya tabi olan Asya ulkelerinin, alicilarin
koruma o©nlemlerine maruz kalma riski olmaksizin AB'ye daha fazla tonajda Urln
satamayacaklari igin, diger ulkelerin sicak haddelenmis sac (HRC) kotalarinin tikenmis

olmasinin, bu ithalat baskisini bir sekilde dengeleyebilecegi belirtiliyor.

Salzgitter'in, ayrica ticaret firmalarinin, yiksek finansman ve depolama maliyetleri
nedeniyle stoklari mumkuin oldugunca duguk tutmayi tercih ettiklerini kaydettigi anlasiliyor.
Ureticinin, ingaat sektorii de dahil olmak lizere bazi son tiiketicilerden gelen talebin mali
yihn ilk yarisinda zayifladigini, ayrica yliksek enflasyon, beyaz esya ve tuketiciyle ilgili diger

sektorler de dahil olmak Gzere sektorlerden gelen talebi de etkiledigini ifade ettigi bildiriliyor.



*CEBID

Celik Boru ve Profil imalatgilari Demnegi

Ticari Kredi Faizi Ozel Bankalarda Yiizde 38’e Yiikseldi
Ekonomim

Ortalama faiz orani, segim oncesindeki yluzde 14 seviyesinden 31’e yukselirken Ozel
bankalarda yluzde 38'e kadar ¢iktl. Faiz artisina ragmen bankalar hala istahsiz. Merkez
Bankasr’'nin politika faiz artirnmi, sadelesme ve miktarsal sikilagstirma adimlari kredi faizlerini
yukariya cikarirken mevduat faizlerinde diists yasaniyor. Ozellikle ticari kredi faizlerindeki
sinirda ilk asamanin kaldiriimasiyla birlikte ticari kredi faizlerinde sinir ylizde 37,8'e
yukseldi. Bankacilik sektort de ticari kredi faizlerini yukseltmeye devam ediyor. Sektor
kaynaklarindan edinilen bilgiye gére kamu bankalari taksitli ticari kredi faizini TLREF arti 10
puana yukseltirken 6zel bankalarda yizde 32-38 arasinda degisiyor. TLREF faizi ise cuma
kapanis itibariyle ylzde 18,2235 ile son 1 yilin en yuksek seviyesinde bulunuyor. Kamu
bankalarinin ticari kredi faizi de yuzde 28'i gegmis durumda. Ancak yukselen faizler

bankacilik sektorunun kredi arzi igstahinin ¢ok da artmasi sonucunu da dogurmadi.

Temmuz PPK’si Sonrasi 6.5 Puan Artti

Cumhurbagkanligi segimleri ikinci turu sonrasinda yeni ekonomi ydnetimiyle birlikte
yasanan politika degisikligi kredi faizlerini yukari itti. Merkez Bankasi ortalama verilerine
gore 2 Haziran haftasinda kurumsal kredi karti ve kredili mevduat hesabi harig ticari kredi
faizi yuzde 14,23 seviyesinde bulunuyordu. Merkez Bankasi haziran ve temmuzda yaptigi 9
puanlik faiz artiglariyla birlikte politika faizini yuzde 17,5'e yuUkseltti. Bu adimlar atilirken
ticari kredi faizlerinde menkul kiymet tutma zorunlulugu doguran ilk asama kaldirildi ve

bankalarin ticari kredi faizini artirmalarinin 6nt agildi.

4 Agustos itibariyle ticari kredi faizi yizde 30,8'e kadar yUkseldi. Boylece 2 Haziran'dan bu
yana ticari kredi faizinde artis 16.6 puan oldu. Ticari kredi faizleri iki katindan fazla artis
yasadi. En hizh artis ise temmuz ay1 PPK kararindan sonraki hafta yasandi. 28 Temmuz
haftasinda ticari kredi faizleri yizde 24,28 seviyesinde iken 4 Adustos'ta 30,8'e ¢ikarak tam

6.5 puan birden zipladi.
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Mevduat Ve KKM Sarti Stiriiyor

Bankacilik sektort kaynaklari Merkez Bankasi ortalama taksitli ticari kredi verilerinin de
uzerinde faizle kredi kullanimi yaptinildigini dile getirdi. Nitekim faizde Ust sinir yuzde 37,8
seviyesinde bulunuyor. Ancak bankalar bu seviyenin altinda kullandirim yapiyor. Bankacilik
sektori kaynaklari kamu bankalarinda TLREF arti 10 puan yani yluzde 28'’in Gzerinde 6zel
bankalarda ise yuzde 32-38 seviyelerinde ticari kredi faizi bulundugunu kaydetti. Kredi
faizlerindeki yukselise ragmen bankalarin ticari kredi kullaniminda mevduat sartlari da
surtyor. Sektér temsilcilerinin verdigi bilgiye goére kur korumali mevduat yapmasi
durumunda tuzel kisilerin ticari kredi kullandirimlari kolaylagiyor. Yabanci para donuslu
KKM vadesine kadar da bankacilik sektori musterilerine ticari kredi kullandiriyor. Turk

Lirasi karsihgr KKM de yapilmasi onerisi ile ticari kredi kullanimi da yaygin.

Ticari Kredi Faizi Mevduat Makasi Terse Dondli

Ayni dénemde en ¢ok tercih edilen 3 aya kadar vadeli TL mevduat faizleri ise aksi yonde
hareket etti. 2 Haziran haftasinda Merkez Bankasi ortalama verilerine goére yuzde 37,39
seviyesinde bulunan 3 aya kadar vadeli TL mevduat faizleri 4 AJustos itibariyle ylzde
27,77'ye indi. Yani 9.6 puanlk bir digus yasandi. Bankacilik sektoru kaynaklarinin verdigi
bilgiye gore ise 3 aya kadar vadeli TL mevduatta yuzde 25'in alti seviyeler daha yaygin
uygulaniyor. Yeni ekonomi ydnetimi 6ncesinde ticari kredi faizi ile 3 aya kadar vadeli TL
mevduat faizi arasindaki fark negatif yonde 23.16 puan iken, 4 AJustos haftasi itibariyle
pozitif yonde 3.03 puana geldi. 9 haftada ticari kredi faizi ile 3 aya kadar vadeli mevduat

faizi makasi 26.2 puan degismis oldu.

Konut Kredi Faizi 17 Puan Birden Ylikseldi

Merkez Bankasi ortalama haftalik verileri tuketici kredi faizlerinin de yeni ekonomi
yonetimiyle birlikte ylkselisini hizlandirdigini ortaya koyuyor. 2 Haziran haftasinda ihtiyag
kredi faizi yizde 40,14 seviyesinde iken 4 Agustos itibariyle yluzde 47,72'ye gikti. Tasit kredi
faizi 4 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gore 2.5 puan gerilese de 2 Haziran haftasina

gore 5.7 puan yukseldi. Tasit kredi faizleri yuzde 36,64'e geldi. En dikkat gekici artis ise
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konut kredisi faizlerinde oldu. Konut kredi faizleri 2 Haziran'da yuzde 18,05 iken 4 Agustos
itibariyle yuzde 35,1'e kadar cikti. Boylece 9 haftada konut kredi faizleri 17.05 puan birden

artti. 4 Agustos haftasinda konut kredi faizi bir 6nceki haftaya gore ise 1.11 puan yukseldi.

Siirpriz Faiz indiren Cin’in Yavaslamasi Kiiresel Ekonomi igin Biiyiik
Sikinti

Ekonomim

Klresel ekonominin fabrikasi ve birgok Ulkenin en blylk ihracat pazarn Cin’e ydnelik
endiseler, PBOC’ye surpriz faiz indirimi yaptirirken, petrolde 90 dolar yonunde hareketin
zora girdigi belirtiliyor. Veri sonrasi sali gunu bakir 6 haftanin, nikel ise 1 yilin en dugsuk

duzeyine geriledi.

Cin Merkez Bankasi (PBOC) gayrimenkul sektériinde yasanan kriz ve yavaslayan ig
tuketim nedeniyle buylmeyi destekleyen adimlarina surpriz bir faiz indirimiyle devam etti ve
beklenmedik ve iki dnemli gosterge faiz oranini dusurdu. Bir yillik vadeli kredilerin faiz
oranini 15 bps dusurerek yuzde 2,5’e indirdi. Bu 2022 yilindan bu yana yapilan en buyuk
faiz indirimi olurken, Cin haziran ayinda da 10 bps faiz indirimine gitmisti. Ayrica hikimet
artik genc issizligi verisini aciklamayacagini duyurarak, kuresel yatirrmci, ekonomist ve
sirketleri tedirgin etti. DUnyanin en buyuk ikinci ekonomisinde geng issizligi temmuz
itibariyle yuzde 23,1’e ulasmis durumda. Cin’in manset issizlik orani ise yluzde 5,2’den

yuzde 5,3’e yukseldi.

Yuan Kamu Bankalarinin Dolar Satisina Radmen Dokuz Ayin En Diisligiine Geriledi

Yuan PBOC’nin surpriz faiz indirim hamlesiyle dolar karsisinda dokuz ayin en dusuk
duzeyine gerilerken, Reuters’daki bir analizde yuanin gun icinde kamu bankalarinin yuani
desteklemek icin dolar satisiyla kisa bir sire de olsa yukari yonlu hareket ettigine dikkat
cekiliyor. Dolar/yuan kuru sal gunu 9 ayin en yuksek seviyesi olan 7,3212 dizeyine kadar
yukseldi. Dolar yuan karsisinda son bir ayda yuzde 1,9, son alti ayda yuzde 6,35, son 1

yilda ise yuzde 8’in Uzerinde yukselmigs durumda. 20 yilin zirvelerinden hala ¢ok
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uzaklasmamis olan dolar endeksi ise pazartesi gunu bir buguk ayin en ylksek duzeyini
gbrdiikten sonra, sali giinii yatay bir seyirle TSI 16:52 itibariyle 102,9 diizeyinden iglem
gordu. Cin’e ve kuresel ekonomiye iliskin endigelerle gltivenli liman sapkasini tekrar takan

dolar, uzmanlara goére kisa vadede kureseldeki zayifliktan gu¢ alarak ylkselebilir.

“Bu Yil Yiizde 5’lik Bliyliime Hedefi Tesviksiz Tutturulamaz”

Ancak analistler 15 bps’lik faiz indiriminin anlaml bir fark yaratmayacadi goérusinde.
Ulkenin gayrimenkul sektériinde de yatirimlarin dislyor olmasi ve billyik ingaat sirketlerinin
yurtici tahvil ddemelerini yapamayacak duruma gelmesi, sadece Cin’'i degil, kiresel
piyasalari da olumsuz etkiliyor. Ayrica Cin’in resmi ylizde 5 buylime hedefi de ilave tesvik
onlemleri alinmadidi takdirde birgok ekonomiste gore bu yil tutturulmasi mimkan bir hedef

de degil.

Sali gunu Londra merkezli banka Barclays yurtigi konut pazarinda beklenenden daha hizli
bir kotilesme goruldigine dikkat g¢ekerek Cin icin 2023 blyume tahminini yiuzde 4,5'e
indirdi. PETROL fiyatlari da Cin’in pandemi sonrasi iyilesmesinin beklenenden ¢ok daha
uzun surebilecegine yonelik endiselerle sali gunu yonunu tekrar asagi cevirdi. Aslinda
dinyanin en bluyuk petrol ithalatgisinda rafineri Gretimi temmuzda onceki yila gore yuzde
17,4 artmisti ve bu talebin guclu seyrettigine isaret ediyor. Buna ragmen, Cin'’in faiz hamlesi
ve ekonomik verileri sonrasi sali gunu Brent 73 dolar cent dususle 85,45 dolara kadar
gerilerken, WTI varil fiyati da yuzde dususle 81,6 dolara kadar geriledi. Suudi Arabistan ve
Rusya’nin OPEC+ kapsaminda gergeklestirdikleri kesintiler son yedi haftadir petrol
fiyatlarini yukari yonde destekliyordu. Cin’in sanayi Uretimi ve perakende satis verileri
ekonominin daha da yavasladigina isaret ettikten sonra en buyuk petrol brokerlerinden
PVM’den John Evans su degerlendirmeyi yapiyor: “Petrol piyasalarinda dususun ana

unsuru Cin ve 90 dolar ve Gzerine bir ralli hayal edenlerin hayallerini suya disuruyor”.

Cin Verisi Sonrasi Bakir 6 Haftanin, Nikel Son 1 Yilin En Diisiik Seviyesinde
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BAKIR en buyuk tuketicisi Cin’den gelen sanayi Uretimi ve yatirim verilerinin ardindan alti
haftanin en dusuk duzeyine geriledi. Londra Metal Borsasi'nda (LME) islem goéren ug ay
vadeli bakir yuzde 1,3 dlsusle 29 Haziran’dan bu yana en disik dizey olan 8.163
dolar/ton seviyesine geriledi. Bank of China International’dan emtia piyasalari strateji
direktori Amelia Xiao Fu, “Baz metaller Cin’de sanayi Uretiminin yavaslamasindan ve
gayrimenkul yatinmlarindaki dususten dolay! inat¢i baskilarla kargi kargiya ve yasanan

dususler daha destekleyici politikalarla bir zeminde dengelenebilir’” degerlendirmesi yapiyor.

ALUMINYUM da PBOC'nin faiz indirimine ragmen olumsuz gériiniimiin etkisiyle bir aydan
uzun bir strenin en dusugune geriledi. LME G¢ ay vadeli aliminyum kontratinin fiyati sali
gunu yuzde 0,4°Un Uzerinde duslUsle 7 Temmuz'dan bu yana en dusuk dizey olan 2.136,5

dolar/ton seviyesine geriledi.

NIKEL de biiyiimeye dayal hareket eden bir metal ve LME’de yiizde 0,5 diislisle Temmuz
2022’den bu yana en disuk dizey olan 19.795 dolar/tona dustu.

CINKO da 6 Haziran’dan bu yana en diisiik diizey olan 2.305 dolar/ton seviyesine geldi.
KURSUN yuzde 0,5 dususle 2.106 dolar/tona gerilerken,

KALAY dunyanin en buyuk Gguncu nikel ureticisi Myanmar'in madencilik yasagina ragmen
yuksek stoklar ve zayif talebin etkisiyle ylizde 2’ye yakin bir disusle 24.850 dolar/ton

seviyesine geriledi.

Dogum Orani Da %1,09’la Tarihi Dipte

Cin ekonomisinin bodustugu bir diger sorun ise demografik yapisinin hizla yaslaniyor
olmasi ve giderek daha az sayida galiganin daha ¢ok sayida emekliyi destekliyor olmasi.
Cinli basin organi National Business Daily’de sali glini yayinlanan habere gére Ulkenin
dodum oraninin (bir kadinin yasami boyunca yaptidi ortalama ¢ocuk sayisi) 2022 yilinda
1,09 gibi dusuk bir oranla tarihi dipte. Cocuk bakim maliyetlerinin Turkiye gibi ¢ok ylksek
oldugu Cin’de bircok kadin bir cocuk veya daha fazla ¢ocuk sahibi olmak icin genelde
kariyerlerine son vererek ev hanimi oluyor. Uzun yillar tek ¢ocuk politikasi uygulayan ve bu

toplum i¢inde buylk sorunlara da yol agcan Cin, su anda dogum oranlarini artirmak igin
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finansal tesvikler sagliyor ve ¢ocuk bakim hizmetlerini iyilestiriyor. Pekin hizla yaglanan
nufus konusunda endigeli ve bu yil 60 yil aradan sonra Cin’in nifusunun ilk kez dusmesi
ihtimalinden de kaginmaya calisiyor. Nifusun kalitesini artirmak igin egitim, bilim ve
teknoloji gibi alanlara odaklanacagini agiklayan hukumet, gelecekteki ekonomik buyimeyi

de destekleyebilecek bir “ilimli dogum orani” diizeyini korumay! amacliyor.
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