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Tiirkiye ithal Hurda Piyasasi Emsalsiz Bir Hizda Yiikseliyor
Steelorbis

Ukrayna-Rusya savasinin baslamasindan bu yana Turkiye ithal hurda piyasasi uzun suredir
gorulmeyen bir hizla yukseldi. Belirsizlikler ve tum tedarik¢i bolgelerde hurda sahalarina
olan hurda akisinin yavaslamasi saticilarin temkinli bir tutum gdstermelerine sebep oldu.
Saticilar toplama maliyetlerinin ne olacagini anlamaya caligirken, Turk ureticiler hurda
ihtiyaglarini karsilamayi hedefliyor. Ote yandan iki blylik oyuncunun devam eden savag
sebebiyle piyasa disi kalmasindan dolayr Turkiye oOzellikle kUtuk ve slab icin onceki
siparisleri iptal edilen alicilardan talep goruyor. Ayrica bazi Turk Ureticilerin BDT c¢ikisli
olarak yaptig1 kitlik ve slab alimlarinin da iptal edildigi biliniyor. Yine de deep ve short sea
cikigh hurda fiyatlarinin onumuizdeki gunlerde yukari yonli hareketini surdirmesi

bekleniyor.

SteelOrbis’in edindigi bilgilere goére iskenderun merkezli bir Ureticinin Letonya’dan yaptigi
Nisan sevkiyatli baglantida 23.000 mt HMS /Il 80:20 hurda 585%/mt CFR’dan, 6.000 mt
degirmen hurdasi 610$/mt CFR’dan ve 6.000 mt bonus kalite hurda 610$/mt CFR’dan el
degistirdi. Bu baglanti dncesinde Baltik ¢ikish HMS 1/11 80:20 hurda fiyati 520-530%/mt CFR

araliginda yer aliyordu.

Yukarda bahsedilen baglanti éncesinde diin gec saatlerde piyasada iskenderun merkezli
bir Uretici tarafindan 460%/mt CFR’dan AB cikisli hurda baglantisi yapildigi soylentisi
duyuldu. Bugln duyulan Letonya baglantisi sonrasinda bu seviye Avrupa ¢ikisli HMS /1l
80:20 igin ¢ok dusuk olarak degerlendiriliyor. Avrupali saticilar bdlgede hurda aksininin gok
yavas oldugunu, savagsin etkisinin de gelik piyasasinda hissedildigini bildiriyor. Bir piyasa
kaynagi, “Avrupali Ureticiler Rusya ile galistiklari igin ferroalyaj temin etmekte zorlaniyor.
Rusya su an bir segenek olmadigi igin tonaj bulunurlugundan emin degiliz. Ayrica hurda
akisl da ¢ok yavas, fiyatlar i¢ piyasada hizla yukseliyor,” seklinde konustu. AB’de en son
verilen hurda toplama fiyatlan 415-420€/mt araliginda ve daha da artmasi bekleniyor.
Almanya’daki bir piyasa kaynagi, “Bu durum Avrupali ureticiler igin risk olusturuyor, artiglari

karsilamaya gugleri yeter mi emin degilim,” yorumunu yapti.
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Ote yandan short sea hurda fiyatlari Romanya ¢ikigli HMS /Il 80:20 baglantisinin 555$/mt
CFR’dan yapiimasinin ardindan blyuk artis kaydetti. Romanya ve Adriyatik'ten yapilan
onceki baglantilar 510-515%/mt CFR araliginda yer aliyordu. Bir piyasa kaynagi, “Short sea
segmentinin geldigi nokta dislinildiginde kimse Avrupa cikigh hurdanin 460$/mt CFR
seviyelerinde olmasini beklememeli,” dedi. Lubnan’in yeniden Turkiye'ye ihracata
baslamasiyla SteelOrbis bir Ureticinin Libnan c¢ikisli HMS I/Il 80:20 hurda igin 525%/mt

CFR’dan karsi teklif verdigini 6grendi ancak bu fiyat satici tarafindan kabul edilmedi.

Piyasadaki artisin en buyuk sebebinin tedarikgilerin isteksizligi oldugu gozleniyor. Hem
saticilar hem de alicilar Turkiye’de hurda talebi bulundugunu sdylerken, tedarikgiler ¢ok
fazla teklif vermiyor. Bir Uretici, “Deep sea hurda igin teklif bulmakta zorlaniyorum,” dedi. Bir
baska kaynak ise, “Bu ilk sok dalgasi, Mart sevkiyatli olarak yapilan bazi baglantilar igin
hala toplanmamis tonajlar var ama fiyatlar hizla yikseliyor. Bu ylizden saticilar i¢in durum
karigik,” seklinde konustu. Ukrayna ve Rusya’dan yapilan kutuk ve slab baglantilar iptal
edilen Tarkiye'nin dis piyasalardan kutuk talebi almasiyla Ulkenin ihtiya¢ duydugu hurda
tonaji da artiyor. Bir piyasa kaynagi, “Turkiye’nin Nisan sevkiyatl deep sea hurda kargosu
intiyaci genelde aldigi 35-40 adedin Uzerine cikabilir,” dedi. Turk Ureticiler canli talep
nedeniyle katlk Uretimine odaklanirken, insaat demiri arzinin dismesi bekleniyor ki bu yerel

ingaat demiri fiyatlarina yansimaya bagladi bile.

Turkiye Rusya’ya kargi yaptirimlara katiimamig olsa da Rusya’dan Turkiye'ye ¢elik akisinin
devam edip etmeyecegi buylk bir soru isareti. Bazi piyasa oyunculari Rusya’nin SWIFT
sisteminden ¢ikartiimasi sebebiyle bunun zor olacagini belirtiyor. Gemilerin Rus limanlarina
gitmek isteyip istemeyecegdi de muamma. Ote yandan bazi Asya (ilkeleri Rusya’dan daha
once yaptiklari alimlarda simdilik bir sorun ¢gikmasini beklemediklerini aktariyor. Maalesef
ulkedeki altyapinin maruz kaldigi zarar dusunuldugunde Ukrayna’nin savas sonrasinda

hemen normale donmesi mumkun gérinmauyor.

|!
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Cevher Fiyatlari Yukselen Vadeli Fiyatlar Nedeniyle Keskin Artis
Gosterdi, Fakat Alimlar Artmadi

Steelorbis

Bugln Cin’de ithal cevher fiyatlari dine kiyasla keskin sekilde artarken, haftalik bazda da
artis kaydedildi. S6z konusu artis vadeli hammadde ve ¢elik fiyatlarinda kaydedilen buylk

artislardan kaynaklanirken, spot piyasada alimlar durgun seyretti.

%62 tenorli demir cevheri fiyatlari diine kiyasla 7,6%/mt ve haftallk 15,4%/mt artisla
151,6%/mt CFR oldu. SteelOrbis’in edindigi bilgilere goére Brezilya cikish %65 tenorli
demir cevheri fiyatlar ise diine kiyasla 7,2%/mt ve haftalik 14,5%/mt artisla 176,9%/mt CFR

seviyesinde yer aldl.

Bugun itibariyla limanlarda 9.300 mt %56,67 tendrli FMG 6zel toz cevher dahil olmak Gzere
21.700 mtluk Uc¢ adet baglanti Tianjin limani teslimatli olmak Uzere 645 RMB/mt
(102,4%/mt) seviyesinden gergeklestirildi. Satis platformlarinda liman teslimli olmayan

kargolar i¢in satis yapiimadi.

So6z konusu haftada ithal demir cevheri fiyatlari limanlara varan tonajlarin dismesiyle artis
gosterdi. Rusya’nin Ukrayna’yl isgali kiresel piyasadaki emtia fiyatlarini artirarak ithal
demir cevheri fiyatlarini yukseltti. Ayni zamanda birgcok yuksek firinin yeniden Uretime
baslamasi demir cevheri talebini artirabilir ve dnumuzdeki hafta fiyatlar Uzerinde olumlu bir

etki yaratabilir.

Dalian Emtia Borsasi’'nda vadeli demir cevheri fiyatlari, bugln itibariyla, 24 Subat tarihine
kiyasla %13,4 ve diine kiyasla %6,83 artigla 797,5 RMB/mt (126,6$/mt) seviyesinde yer

aliyor.

Bugiin itibariyla, Sanghay Vadeli islemler Borsasi’'nda vadeli insaat demiri fiyatlari, diine
kiyasla %0,62 ve 24 Subat’a kiyasla 243 RMB/mt (38,6%/mt) veya %5,24 artigla 4.880
RMB/mt (774,6 $/mt) seviyesinde kaydedildi.
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Turkiye Yassi Mamul Piyasasi Netlik Ariyor, Fiyat Artisi ve Panik Havasi
Suruyor

Steelorbis

Turkiye yassi mamul piyasasinda kaos surerken, piyasadaki bilgi kirliligi, alicilarin alimlarla
ilgili yasadigi zorluklar ve piyasaya iliskin degerlendirmeler nedeniyle fiyatlandirmalarda

zorluklar yaganiyor.

Ulkede yerel sicak sac fiyatlari Haziran ayi teslimatlh olmak (izere 1.150-1.160$/mt fabrika
cikigl seviyesinde yer almaya baslarken, daha erken teslimath GrGnler igin verilen tekliflerin
1.200%/mt fabrika cikisi ve lizerinde yer alabilecegi belirtildi. ihracat piyasasinda su an igin
aktif olarak teklif veriimese de tedarikgiye ve sevkiyat tarihine baglh olarak tekliflerin 1.050-

1.120%/mt FOB araliginda yer alabilecegi distnltyor.

Ote yandan yassi mamul piyasasinda alternatif rotalardan alim yapiimaya baslandigi
ogrenildi. Piyasa kaynaklari, gectigimiz haftanin sonundan itibaren sicak, soguk ve soguk
full hard sac baglantilarinin yapildigini bildirdi. Bazi kaynaklar toplamda 150.000 mt alim
yapildigini  ve oOzellikle sicak sac alimlarinin  940-960$/mt CFR araligindan
gerceklestirildigini sdyledi. Alim yapanlar arasinda ¢ogunlugu haddecilerin olusturdugu da
belirtildi. Bir tuccar, “Alimlara, sevkiyatlara, 6demelere; kisacasi her seye kargasa hakim
oldugu icin fiyatlar kontrolden c¢ikti. Hic kimsenin Urln bulunabilirligine iliskin gergek bir

bilgisi yok. Cin’in buraya verdigi fiyatlar artmaya devam edecek” yorumunu yapti.

Kaplamali ve soguk sac piyasalarinda fiyatlar sertge artsa da bazi haddeciler hammadde,
sevkiyat ve sipariglerdeki belirsizlik nedeniyle resmi olmayan teklifler veriyor. Galvanizli sac
fiyatlar haftalik 135%/mt artigla 1.320-1.350$/mt fabrika ¢ikisi ve boyali sac teklifleri haftalik
110$/mt artigla yaklasik 1.400-1.450$/mt fabrika cikisi seviyelerinde yer aliyor. Soguk sac
fiyatlari henliz netlesmese de gectigimiz haftaya kiyasla 155%/mt artisla 1.320-1.350%/mt

fabrika ¢ikigl seviyelerinden bazi teklifler verildigi belirtiliyor.
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Arcelormittal Avrupa’da Sac Tekliflerini Belirgin Sekilde Artirdi
Steelorbis

ArcelorMittal 1 Mart itibariyla Avrupa genelinde sac tekliflerini belirgin sekilde artirdi. Sicak
sac teklifleri Ocak ayi sonunda kaydedilen 970€/mt'a kiyasla 180€/mt artigla 1.150€/mt
oldu. Ureticinin soguk ve galvanizli sac teklifleri de sirasiyla 1.250€/mt ve 1.300€/mt
seviyelerine yukseldi. Bu artisin ardindaki sebepler olarak artan tretim maliyetlerinin yani
sira Rusya’nin Ukrayna'yl iggalinin ardindan dig piyasalardan gelen slab ve sicak sac
arzinin dusmesi gosterildi. Ukraynali Ureticisi Metinvest Avrupa ve Turkiye'ye satis
yapamayacak. Ayni zamanda Rusya ile olan ticaret Moskova’ya karsi uygulanan
yaptirrmlardan ve genel olarak yuksek derecede belirsizlikten olumsuz etkileniyor. Bu
baglamda gectigimiz hafta teklif vermeyi durduran ltalyan celik Ureticilerinin édniimiizdeki
gunlerde fiyatlarini belirgin bir sekilde ylUkseltmeleri bekleniyor. Daha dnce belirtildigi gibi,

Metinvest 2021 yilinda italya’ya 1,6 milyon mt'dan fazla slab satmisti.

Severstal Yaptirimlar Nedeniyle AB’ye Celik ihracatini Durdurdu
Steelorbis

Rus celik Ureticisi Severstal, Rus haber ajansi Interfax’a yaptigi aciklamada, ana hissedar
Aleksey Mordasov'un yaptinnm listesine dahil edilmesi nedeniyle AB’ye celik ihracatinin

tamamen durduruldugunu teyit etti.

Aciklamada, “Severstal olarak, AB’li alicilarla yasanan bazi sorunlari géz o6nunde

bulundurarak ticaret akisimizi alternatif piyasalara yonlendirecegdiz,” s6zlerine yer verildi.

Avrupa Celik Ureticileri Birligi (EUROFER) tarafindan yayimlanan verilere goére, AB’nin
Rusya cikigl sicak sac ithalati gectigimiz yil 2 milyon mt seviyesini gegti. Yuksek vergilerin
MMK ve NLMK’nin 6nlnu kesmesine bagli olarak ithalat tonajinin buyuk bir kismi Severstal
tarafindan sadglaniyordu. Severstal'in aylik ortalama sicak sac ihracat hacmi yaklasik

100.000-150.000 mt seviyesinde yer aliyor. Cografi yakinhk ve alicilarla kurulan ticari
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iliskilere bakildiginda AB’nin Severstal'in baslica alicisi oldugu biliniyor. Piyasa kaynaklari
Avrupali alicilarin Rusya cikigh tonajlarin eksikligini i¢ piyasa, Turkiye veya Asya’dan
karsilamayi hedefleyecegini sdyliyor. Ancak alinan karar sonucunda bdlgede Urin eksikligi

olacagi ve piyasanin yeniden sekillenecegi dile getiriliyor.

Severstal'in sicak sac ihracati Uretiminin %30’'undan daha az bir kismini olusturuyor.
Piyasa kaynaklar Ureticinin ihracat icin alternatif 0deme secenekleri arayisina girerken i¢
piyasaya yonelecegini belirtiyor. Bazi piyasa oyunculari sirketin i¢ piyasada sicak sac arzi
beraberinde yine i¢ piyasaya verilmek Uzere boru, levha ve serit Uretimini artiracagini ifade

ediyor.

Cin, AB’de HRC Arzinda Severstal’in Yerine Gegebilir
Metal Expert

Severstal'in, yaptirrmlar nedeniyle Avrupa’ya yonelik drin satislarini askiya aldigini
aciklamasinin ardindan AB’li alicilarin alternatif arayisina girdikleri ve Cin’in yassi Urinde

Avrupa pazarina geri donebilecegi bildiriliyor.

Eurostat'a gore Severstal'in, 2021'de Avrupa'nin Uguncu ulkelerden yapilan yaklasik 10
milyon HRC ithalatinin 2 milyon tondan fazlasini tedarik etti§i ve AB pazarindan ayda
yaklasik 170.000 ton HRC arzinin c¢ikariimasinin kesinlikle arz sikintisina yol agacagi
kaydediliyor. Bu kaybi telafi etmek icin Avrupal alicilarin, geleneksel Hint ve Turk
tedarikgilerin yani sira, Cin'in geri donltstinu de géz éninde bulundurarak, baska kaynaklar

aradiklari ifade ediliyor.

Savasin neden oldugu belirsizligin fiyat artislarina yol agmasi nedeniyle, Cin menseli
HRC’nin etkin vergilere (%10.3-31.3 AD ve %4.6-35.9 CVD) ragmen Avrupa pazarina
donmesi bekleniyor. Cin'den calisilabilir HRC fiyatinin mevcut durumda fob 870 $/ton
seviyesinde degerlendirildigi aktariliyor. Bir AB ticcarinin “Konustugum tim Cinli Greticiler
AB'deki boslugu doldurmaya hazirlaniyor. Avrupa'daki mevcut fiyat seviyesinde alicilar

vergiyi 6deyebilir," dedigi belirtiliyor.
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Metinvest Mariupol’iin Ardindan Zaporijya’da da Uretimine Ara Veriyor
Steelorbis

Ukraynali baglica gelik Ureticisi Metinvest, Ukrayna’da devam eden savasin ciddi bir boyuta
ulagsmasi nedeniyle c¢alisanlarinin ve ekipmanlarinin guvenligini saglamak amaciyla
Zaporijya’da yer alan ve ulkenin en buyuk celik Ureticilerinden biri olan Zaporizhstal

ve Zaporizhkoks bagli kuruluglarinda Uretime ara verilmesi karari alindigini duyurdu.

Sirket 24 Subat tarihinde Mariupol’de yer alan lllyich Iron and Steel Works ile Azovstal bagli

kuruluslarinda da Uretime ara verdigini agiklamigti.

SO0z konusu tesislerde bulunan haddeleme ekipmanlari ve destekleyici ekipmanlar
tamamen durdurulurken, bir sonraki karara dek ylksek firinin ve dékimhanenin isisinin

muhafaza edilecegi belirtildi.

Zaporizhstal 2020 yilinda 4,47 milyon mt pik demir, 3,78 milyon mt ham ¢elik ve 3,20 milyon

mt nihai mamul Gretimi yapmisti.

Boylelikle Ukraynali baslica c¢elik Ureticilerinin  tamami Rusya’nin iggalinin ardindan
Uretimlerine gegici bir sureligine ara vermis oldu. SteelOrbis’in 1 Mart tarihinde de bildirdigi

uzere, Metinvest musterilerine yapacagi sevkiyatlar igin fors major ilan etmisti.

ingiltere Gelismekte Olan Ulkelerden ithal Celik Uriinlere Uygulanan
Vergiye Tabi Kota icin inceleme Baslatt

Steelorbis

ingiltere Ticaret Cézimleri (TRA) Tirkiye, Hindistan, Ukrayna, Birlesik Arap Emirlikleri ve
Vietnam dahil olmak Uzere gelismekte olan uUlkelerden ithal edilen ve dnlemlere tabi olan
celik Urunlerine uygulanan vergiye tabi kota icin 28 Subat tarihi itibariyla inceleme

baglattigini acikladi.

inceleme 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki dénemi kapsiyor.
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TRA gelismekte olan Ulkelerden yapilan ithalata uygulanan istisnalarinin guncellenmis

ithalat verilerine dayanarak degistiriimesi gerekip gerekmedigini degerlendirecek.

incelemenin sonunda TRA disisleri bakanina vergiye tabi kota énleminin siirdiriilmesi veya
degistirilmesi icin hUkum igerebilecek bir oneride bulunulacak. Disisleri bakani daha sonra

bu dneriyi kabul edip etmeyecegi konusunda bir karar verecek.

JPmorgan'dan Petrolde 185 Dolar Senaryosu
Bloomberght

JPMorgan, Rusya'nin petrol arzinda darbenin devam etmesi durumunda petrolde 185

dolarin goérunurde oldugunu belirtti.

Klresel piyasalar Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirisi sonrasinda emtia tarafindaki
yukselis dalgasina dikkat kesilirken, JPMorgan'dan petrolde yUkseligin sturecedi senaryosu

geldi.

Analistler iran petroliiniin piyasaya hizli bir sekilde déniis yapamayacagi varsayimiyla kisa

vadede arz sokunun ¢ok buylk olacagina dikkat gekti
Rus petrolu alici bulmakta zorlaniyor

Benzer dederlendirme Energy Aspects isimli danismanlik sirketinden de gelmisti. Sirket

Rus petrolinun yuzde 70’inin “alici bulmakta zorlandigini” belirtti.

“‘Avrupalilarin gogunlugu Rus petroline dokunmazken sadece birkag rafineri ve yatirimci
hala piyasada islem yapiyor fakat artan korku seviyesi ve savas sigortasi primleri islemleri
onemli derecede karmasiklastiriyor” degerlendirmesinde bulunan Energy Aspects, “Birkag
gemi sahibinin savas sigortasi olmamasi nedeniyle Baltik Denizi ve Karadeniz bdlgesinden

kacindigi belirtiliyor” ifadelerini kulland.

Banka, Rusya'nin petrol arzinin kesintiye ugramaya devam etmesi durumunda Brent

petrolun yili 185 dolarda tamamlayabilecegi ongortsunde bulundu.
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Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisi sonrasinda petrol fiyatlarinda hizli yukselis yasanirken,
Brent petrol de 120 dolara yaklagmisti.

JPMorgan analistlerinin degerlendirmesinde Rus petrolunun yuzde 66'sinin alici bulmakta

zorlandidi ifade edildi.

Avrupa‘'da Dogalgaz Fiyatlarinda Yeni Rekor
Bloomberght

Ukrayna-Rusya savasi dogalgaz piyasasinda etkisi strdiriyor. Avrupa'da dogalgaz

vadelileri 198 euroya ¢ikarak yeni rekor seviyesini gordu.

Piyasa Rusya'nin Ukrayna iggaline karsi verilen yaptirimlari yakindan takip ederken

Avrupa'da dogalgaz fiyatlarinda yeni rekor izlendi.

Hollanda TTF 1 ay vadeli dogalgaz fiyatlari yuzde 20 yukseligsle megavatsaat basina 198

euroya tirmandi. ingiltere'deki gdsterge fiyatlar da ise yiizde 17'lik artis yasandi.

Avrupa tukettigi gazin neredeyse ucte birini Rusya’dan ithal ediyor ve ithal edilen gazin

onemli bir kismi da Ukrayna Uzerinden aktariliyor.

Bloomberg'in haberine goére kritik boru hatti istasyonu Slovakya'daki Velke Kapusany'de arz
yuksek seyrini korurken, Rus gaz sirketi Gazprom Almanya'daki Mallnow istasyonuna gaz

kapasitesi rezervasyonunda bulundu.



