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Turkiye’de ABD ve Baltik Cikish Hurda Fiyatlarn Dususte, Fiyatlar
Uzerindeki Asadi Yonlii Baski Artti

Steelorbis

Tarkiye ithal hurda piyasasinda énceden yapilan baglantilar duyulmaya devam ederken,
deep sea hurda fiyatlari her baglantida duisuyor. Piyasanin olumsuz gérinimuinin hafta
basindan bu yana degismedigi ve 14 Mayis tarihinde yapilacak genel segimler sebebiyle

daha da kotulestigi gozleniyor.

SteelOrbis’in edindigi bilgilere gére, Marmara’da bir Ureticinin Isveg c¢ikigli olarak yaptigi
baglantida HMS 1/11 80:20 kalite hurda 415%/mt CFR, degirmen hurdasi 435%/mt CFR ve
P&S kalite hurda 435%/mt CFR seviyelerinden igslem gordl. Bu fiyatin SteelOrbis’in din
bildirdigi baglantinin gergeklestirildigi seviyeyle ayni oldugu gorildi. izmirde bir Ureticinin
20 Nisan tarihinde ABD c¢ikigli olarak yaptigi baglantida HMS I/Il 80:20 kalite hurda 415%/mt
CFR ve degirmen hurdasi 435%/mt CFR seviyelerinden islem gordii. Sonug olarak, ABD
cikigl hurda fiyatlan 2,5%/mt geriledi.

ABD ve Baltik bolgesindeki hurda tedarikgileri CFR bazinda 410$/mt'lu seviyeleri kabul
edecek gibi gortnlrken, Turk alicilar fiyatlari 400$/mt'lu seviyelere gcekmeye calisiyor. Bir
tedarikgi, “Avrupall tedarikgiler toplama Ucretleri nedeniyle fiyatlarini 405%/mt'lu seviyelere
indiremedigi icin 410$/mt civarindan fiyat veriyor,” diye konustu. Tirkiye’nin Mayis sevkiyatli
olmak Uzere, gizli tutulan kargolar da hesaba katildiginda 20-25 kargo satin aldigi tahmin
ediliyor ve 5-6 deep sea alimi da ay bitmeden once tamamlanacak. Su anda Turkiye'ye
yapilan deep sea hurda tekliflerinin sayisi Mayis sevkiyatli kargo ihtiyacini asiyor. Cin
kiresel gelik piyasasina olumsuz bir baski uyguladidi i¢in Turkiye'de fiyatlarin ve satislarin
gelecegine dair beklentiler olumsuz. Bir bagka sorun ise doviz kuru. Bazi oyuncular,
kendilerine verilen ddviz kuru rakamlarinin resmi rakamlardan yuksek oldugunu soylUyor.
Bu da sadece hurda segmenti icin degil, diger segmentler icin de buyuk bir belirsizlik
yaratiyor. Farkl taraflardaki kaynaklar piyasada nakit akisi sorununun ciddi bir sekilde
hissedildigini dusunuyor. Depremden etkilenmis bdlgelerde ingaat ve yeniden yapim

¢alismalarina dair yeni bir gelisme olmasa da bdlgedeki yerel hurda Gretiminin iyi seviyede
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oldugu duyuldu. Iskenderun merkezli Ureticiler cogunlukla yerel hurda alarak
ithal hurda fiyatlarina ilave baski uyguluyor. Secimler yaklastigi i¢in Turkiye’de alim satim
islemlerinin kademeli olarak yavaslamasi bekleniyor. Bu yluzden tedarikgiler icin alternatif

pazarlarin olmamasi sonucu deep sea hurda fiyatlar Gzerindeki baski artiyor.

Izmirde bir bagka Ureticinin Romanya ¢ikisli olarak gerceklestirdigi baglantida ise 4.000-
5.000 mt HMS I/l 80:20 kalite hurda 370$/mt CFR’dan islem gordii. Short sea hurda talebi
cansiz seyrederken, tedarikgiler finansal agidan baski hissediyor. Karadeniz’'den verilen
tekliflerin sayisi artsa da her pazarlik baglantiya déonmiyor. Romanyali tedarikgilerden

bazilari i¢ piyasada Ureticiye teslim 360$/mt'lu seviyelerden satis yaptiklarini soyliyor.

Demir Cevheri Sert Dusuisle Kritik Esigin Kiyisinda
Bloomberght

Demir cevheri fiyatlamalarinda Cin etkisi hizli diglUsu beraberinde getirdi. Cin'de ¢elik

talebinde gorulen disus, demir cevherinin 100 dolara dogru ¢ekilmesine yol agti.
Demir cevheri yeni haftaya dususle girdi.

Singapur'da iglem goéren demir cevheri vadelileri Cin'deki talep goérinUmunun etkisiyle
yuzde 3'U asan dusuUsle ton basina 105 dolar seviyesine geriledi. Gegen hafta demir cevheri

fiyatlarinda ylzde 7'yi asan gerileme gorulmustu.

Cin basta olmak Uzere talepte gorulen zayif seyir demir cevheri fiyatlarini bir suredir
baskiliyordu. Arz tarafinda ise dunyanin en buylk doérdlincu demir cevheri madencisi

Fortescue Metals Group'un Uretiminin yatay seyri dikkat ¢ekti.

Demir cevheri fiyatlar Gzerinde Cin'in ekonomik toparlanma patikasina yonelik endigelerin
etkili oldugu izleniyor. Huatai Futures tarafindan yapilan degerlendirmelere gore bu hafta
itibariyle Uretim tesislerinde hammaddelerin stoklanmasi beklentisine karsin talebin sakin
gorundugu izleniyor. Bu durumun karlihigi sinirlandirmasi ve bunun da Uretime olumsuz

etkide olabilecegi degerlendiriliyor.

|!
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Yassi Sektérii Hem i¢ Hem Dis Piyasalardaki Zorluklara Coziim
Arayiginda

Steelorbis

27 Nisan Persembe giinl istanbul Marriott Hotel Asia’da SteelOrbis is birligiyle gerceklesen
Eurometal Celik Giini & YISAD Yassi Celik Konferansi'nda SteelOrbis Genel Miidirii
Murat Eryilmaz moderatoérliginde yapilan panelde piyasanin mevcut durumu ve beklentiler

konusuldu.

Bolgesel korumacilik, enerji fiyatlari ve arz-talep dengesinin piyasadaki dalgalanmayi
tetikledigini sdyleyen Soguk Haddeleme, Galvanizli ve Boyali Sac Ureticileri Dernegi
(SOGAD) Yonetim Kurulu Baskani ve Borgelik Genel Muduri Kerem Cakir, Turkiye'nin
dunyadaki en buylk pazarlar olan AB ve ABD’nin diginda kaldigini belirtti. Kotalar ve 232.
Madde onlemleri kapsaminda Turkiye’nin AB ve ABD ile bir anlagsmaya varmasi gerektigini
ifade eden Cakir, bu pazarlarin rekabet agisindan Turkiye igin en uygun yerler oldugunu
hatirlatti. TUrkiye’'deki galvanizli ¢elik kapasitesiyle ilgili olarak Cakir, su anda 5,3 milyon mt
olan kapasitenin yeni yatirnmlarla 6,5-7 milyon mt'a yukselecegini ancak yerel talebin
yetersiz oldugunu sodyledi. Cakir devreye alinacak bu kapasitelerin ihracat pazarlarina
yonlendiriimesinin daha uygun oldugunu belirtti. Yesil dénisim konusunda ise Cakir,
hikimet destedi olmadan dénusimun disunulemeyecegini ifade etti. Turkiye’nin kendi
emisyon ticaret sistemini kurmasi gerektigini soyleyen Kerem Cakir, toplanan vergilerin

tamamen seffaf bir sekilde donusum projelerine aktarilmasi gerektigini belirtti.

Turkiye boru piyasasi hakkindaki goruslerini paylasan Celik Boru imalatgilari Dernegi
(CEBID) Yénetim Kurulu Bagkani ve Noksel Celik Boru Sanayi Yénetim Kurulu Murahhas
Uyesi Vedat Yalgin, 2018 yilinda ABD’nin uygulamaya basladigi 232. Madde dnlemlerinin
ardindan Tarkiye’nin buaylk c¢apli boru ihracatinin azaldigini ve sonu¢ olarak kapasite
kullanim oranlarinin daraldigini belirtti. Kliguk ¢apli boru igin ise Yalgin, savas kaynakli yari
mamule yonelik tedarik sikintilari ¢ozulirse devreye girecek olan yassi gelik yatirimlarinin
sektore ¢ok buyuk katkilari olacagini dusunuyor. Piyasadaki en buyuk problemin eneriji

fiyatlann ve kur oranlarina yonelik 6ngorulebilirlik oldugunu belirten Yalgin, girdi
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maliyetlerinin dolar, satislarin ise Turk lirasi bazindan gergeklestirimesinin de buyuk bir
sikinti oldugunu belirtti. Dis pazarda lojistik maliyetlerin gdéz 6nune alinmasi gereken en
temel unsur oldugunu ifade eden Yalgin, sadece yerel Uretim degil yerinde Uretim icin de

yatirimlar yapilmasi, yeni pazarlara agilmanin yollarinin aranmasi gerektigini soyledi.

Yass! Celik ihracat ve Sanayicileri Dernegi (YISAD) Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ve
Dempas Demir Yonetim Kurulu Bagkani Ahmet Ozkan, Tirkiye gelik sektoriiniin kargilagtigi
en buyldk sikintinin kur oranlari ve fiyat dalgalanmalari oldugunu séyledi. Yaklasan segim
nedeniyle sirketlerin piyasadan cekilmeye basladigini ifade eden Ozkan, segimin ardindan
deprem bdlgesindeki ingaat faaliyetlerinin canlanmasiyla i¢ piyasanin hareketlenecegini ve
bu hareketliligin 2024 yilinda da devam edecegini belirtti. AB’nin ithalat kotasi
karsisinda Tirkiye'nin en blyik seceneginin imalat sektdri oldugunu dusinen Ozkan,
celigin i¢c piyasada kullanilarak Uretilen otomotiv ve beyaz esya gibi imalat mallarinin dis

pazarlara satilabilecegini soyledi.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savastan kaynaklanan yuksek enflasyon karsisinda gelismis
ulkelerin ekonomiyi yavaslatma cabalarinin hissedilmeye basladigini belirten Celik Dis
Ticaret Dernegi (CDTD) YoOnetim Kurulu Baskan Vekili ve M Steel Dis Ticaret Genel
Mudarid Mehmet Cakmur, piyasadaki hareketlilik ve talebin yavas yavas durgunlastigini
ifade etti. Basta Cin olmak Uzere enerji maliyetlerindeki artistan ¢ok etkilenmeyen Uzak
Dogu ulkelerinden verilen agresif celik fiyatlarinin baskisi nedeniyle yilin ikinci ve ug¢uncu
ceyreginin Turkiye’nin dis ticareti acisindan olumsuz seyredecegini dustnen Cakmur,
piyasanin toparlanmasi icin s6z konusu Ulkelerin kapasitelerini daraltmasi veya fiyatlarini
daha istikrarli gerektigini sdyledi. Afrika’da gergeklestirilen yatirrmlarla o pazarda buyume
gorulebilecedini ancak Afrika pazarinin AB ve ABD’ye yapilan ihracati absorbe etmeye
yetmeyecegini sOyleyen Cakmur, pazarlama aglari kurularak rekabet glcunin

olusturulmasi gerektigini ifade etti.
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Tiirkiye’de Sicak Rulo Sac Fiyatlari ithalat Tekliflerindeki Diisiis ve Yavas
Satiglar Nedeniyle Gevsedi

Steelorbis

Tlrkiye'de sicak rulo sac fiyatlari tatilin ardindan bir defa daha gevsedi. Bu gevsemenin bir
nedeni Cin’den yapilan tekliflerdeki sert disis olurken diger bir neden de gegen hafta
yapilan baglantilarda dusen hurda fiyatlari oldu. Batin bunlarla birlikte Tark
Ureticilerin sicak rulo sac fiyatlari dismus oldu. Dusuk sayida pazarlik duyulurken alicilarin

buyuk tonajli baglanti yapmalari beklenmiyor.

Kaynaklara gore en az iki Uretici i¢c piyasaya 755-770%/mt fabrika ¢ikisI seviyesinden sicak
rulo sac teklifi verirken gecen hafta fiyatlar 780-800$/mt fabrika ¢ikisi araliginda
kaydedilmisti. Tekliflerin cogu Haziran Uretimli ve Temmuz bas! teslimatli oldu. Ureticilerin
bazilari dnceki seviyeleri korumak isteyip pazarliklara baslamak igin talebin guglenmesini
bekledi. ihracat segmentinde ise Ureticilerin fiyatlari 10$/mt disiisle 740-760$/mt FOB
seviyesinde yer aldi ancak Asya cikish tekliflerdeki disls nedeniyle bu seviyeden bir

baglanti duyulmadi.

ithalat segmentinde ise Cin cikish Q195 kalite sicak rulo sacicin 610-620%/mt CFR
seviyesinden birka¢ teklif duyuldu. Gegen hafta 30.000-35.000 mt’luk en son sicak rulo
sac baglantisi 635%/mt CFR’dan yapildigi icin bu seviye bugln itibariyla fazla dislk
bulundu. Bundan 6nce benzer tonajli baska bir kargo 647%/mt CFR'dan satin alinmisti.
Cin’den Turkiye'ye duzenli satis yapan bazi buyulk saticilarin 625-635%/mt CFR gibi daha
yuksek seviyelerden teklif verebilecegi dusunuliyor. Rusya c¢ikisli son sicak rulo
sac teklifleri  670$/mt CFR’dan duyulurken pazarlik sirasinda 10-20$/mt indirim
yapilabilecegi belirtildi.
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ithal Sicak Rulo Sac Fiyatlarinin Daha da Diismesi Avrupa Piyasasinda
Beklentileri Olumsuz Etkiledi

Steelorbis

Avrupa sicak rulo sac piyasasinda kabul edilebilir fiyatlar gectigimiz hafta icerisinde daha
da dustu. Ancak distributorlerin elinde yeterli miktarda stok bulunmasinin yaninda ¢ogu
celik Ureticisi bakim galismalari gerceklestirdigi ve sipariglerini tamamladigi igin ticaret bu

hafta da durgundu. Bununla birlikte agresif ithalat teklifleri yerel fiyatlara baski uyguladi.

Piyasa kaynaklarina gore kuresel piyasada olumsuz beklentiler hakim olsa da ¢ogu uretici
yerel fiyatlarda sert diisiisler yapmaktan kagindi. Ornek olarak, kaynaklara gére italya’da
kabul edilebilir seviye haftalik 10€/mt dususle 830-840€/mt fabrika cikisi bandindan
duyulurken italyan Ureticiler ya tekliflerini 850-860€/mt fabrika ¢ikisi seviyesinde tuttu ya da
piyasadan cekildi. Bir piyasa oyuncusu, “Kiresel piyasada goérunum olumsuz olsa bile
Avrupali Ureticiler buna uygun davranmiyor. Su anda talep ile arz birbiriyle értismuyor ve

hi¢ baglanti yapiimadi,” ded..

Avrupa’nin kuzeyinde kabul edilebilir sicak rulo sac teklifleri yine haftalik 10€/mt dususle
840€/mt fabrika ¢ikisi seviyesinde yer aldi. Ancak ¢ogu tedarikgi siparislerini tamamladigini
One surup sicak rulo sac igin net teklifler vermezken, ¢ogu alici da stok seviyelerinin yeterli

olmasi ve olumsuz gorunum nedeniyle alim yapmadigi igin ticaret durgun seyrini sturdurdud.

Ote yandan Avrupa’nin glneyinde ithal sicak rulo sac fiyatlari bu hafta da dismeye devam
etti ve gecen hafta kaydedilen 690-725€/mt CFR bandina kiyasla 675-715€/mt CFR
seviyesinde yer aldi. Vietnam ve Tayvan haftalik 12-25€/mt dususle 675-688€/mt (745-
760%/mt) CFR’dan oldukga agresif teklifler verdi. Bunun yani sira bir Vietnamli bir Greticinin
en diisik 660€/mt CFR ispanya seviyesinden sicak rulo sac teklifi verdigi belirtildi. Bir
tliccar, “Vietnamli Formosa 690$%/mt FOB’dan, yani yaklasik 670€/mt CFR Giiney Avrupa
seviyesinden teklif yapiyor ve bu seviyeden birka¢ baglanti yapildi. Ancak malzeme
Ozellikleri nedeniyle Hoa Phat'tan gelen teklifler daha dusik olmali,” dedi. Baska bir kaynak

ise, “Bence Vietnam bir sonraki tekliflerini 650$/mt FOB’dan yapacak,” diye ifade etti.


https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/italya
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac

*CEBID

Gelik Boru Imalatgilar Dernegi

Avrupa’'nin guneyinde Japonya ve Guney Kore gibi diger Asyali tedarikgilerden gelen
teklifler 790%/mt (yaklasik 715€/mt) CFR seviyesinden duyuldu. Ote yandan Hindistan
cikigh sicak rulo sac teklifleri ise hafta boyunca ¢ogunlukla degismeyerek 760-770$/mt CFR
(688-697€/mt CFR) seviyesinde yer ald1.

Avrupa’'nin kuzeyinde ithal sicak rulo sac teklifleri haftalik yaklasik 10€ dususle 700-
720€/mt CFR Antwerp seviyesinden duyuldu ve tekliflerin cogu Asya’dan geldi.

1$=0,91€

isdemir'de Uretim Deprem Oncesi Seviyeye Ulasti
Diinya

Turkiye'nin baslica demir-celik tesislerinden Isdemir'de (retim 6 Subat depreminden dnceki

seviyeye ulasti.

isdemir'in iskenderun'daki tesislerinde (iretime 6 Subat'ta meydana gelen Kahramanmaras

merkezli depremlerin ardindan ara verilmigti.

Sirketten diin aksam KAP'a yapilan agiklamada, "kademeli ve kontrolll bir sekilde Uretime

yeniden baslanmis olup deprem dncesi Uretim seviyelerine ulasiimistir" denildi.

Pekin, Celik Uretimini Azaltma Cagrisi Yapti

NB Ekonomi

Cin’de sert dusen celik fiyatlari nedeniyle Uretim kisintisina gidilecek. Hukimet destekli Cin
Demir ve Celik Birligi (CISA), celik Ureticileriyle yaptigi toplantida, fiyat dususinu

sinirlandirmak igin uretimi kisma gagrisi yapti.

Gecen yil gayrimenkul piyasasindaki yavaslamaya bagl olarak demir ¢elik talebi azalmis,
bu da Cinli Ureticilerin kazanglarinda bir énceki yila gore yuzde 70’in Gzerinde diguse yol

acmisti.


https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
https://tr.steelorbis.com/celik-fiyatlari/celik-fiyatlari-piyasa-analizleri/yassi-urunler-ve-slab/sicak-rulo-sac
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Cin’de hukumet destekli Cin Demir ve Celik Birligi (CISA), pazartesi ginu ¢ok sayida gelik
ureticisi ile yaptigi toplantida hizh fiyat dususlerinin ardindan yerli gelik Ureticilerini Gretimi
kismaya cagirdi. Yerli gelik fiyatlari keskin bir sekilde diserek cgelik Ureticileri icin ciddi
zorluklar yaratiyor. CISA'nin sali guni WeChat hesabindan yaptigi aciklamada, toplantiya
16 celik dreticisinin ve CISA'dan temsilcilerin katildigi bildirildi. Gegen yil ulkedeki
gayrimenkul piyasasindaki dususlere bagh olarak insaat sirketlerinin demir gelik talebini
azaltmig, bu da Cin'in demir ve gelik Ureticilerinin kazanglarini bir dnceki yila goére ylzde 72

dlismusta.

CISA verilerine gore 2022'de en buyuk demir gelik Ureticilerinin faaliyet kari 98,2 milyar
yuana (14,3 milyar dolara) geriledi. Celik talebi, 6zellikle Cin'in toplam c¢elik Gretiminin
yaklagik yuzde 30'unu kullanan konut ingaatcilarindan dolay! sert dugus kaydetti ve bu

durum demir ¢elik sektorinde 2022 Temmuz’dan bu yana zarar edilmesine yol agiyor.

Cin sektori daha konsolide hale getirmek ve rekabetin neden oldugu fiyat dalgalanmalarini
azaltmak igin celik firmalarinin birlesmeleri ve yeniden yapilanmalari konusundaki
cabalarini surdurerek demir gelik sirketlerinin daha istikrarli karlar elde etmesine yardimci

olmay hedefliyor.

Sanayi Bakanhgi Yesil Donusim Destegi Baslatacak
Yesil Ekonomi

Cumhurbagkani Karari ile yesil donisim yatirnmlarina devlet yardimi yapilacagr hiakmu
getirildi. Yatirrmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararda yesil donusum yatirrmlarina

destek saglanmasina yonelik degisiklik yapildi.

Resmi Gazete’nin 20 Nisan 2023 tarihli sayisinda yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile
dizenlemeye “Yesil Dontusum Destek Programi” tanimi eklendi ve bu programin “Stratejik
Aragtirmalar ve Verimlilik Genel Mudurligu” tarafindan yarutilecegi belirtildi. Degisiklik ile
yesil donusum vyatinmlarina maddi olmayan duran varlik ediniminde diger yatirimlara

uygulanan sinirin uygulanmayacagi hukmu de getirildi.
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Karara gore bu yatirnmlar marka, lisans, know-how vb. gibi maddi olmayan duran varlik
edinimi icin diger yatinmlar igcin %25 olarak uygulanan sinirdan muaf olacak. Ayrica bu

yatirimlarin éncelikli yatirrm konulari arasina dahil edilecedi hikumleri de getirildi.

Yapilan degisiklik ile dizenlemenin “Tanimlar’ bagslikli 2’'inci maddesine eklenen bdlim su
sekilde oldu; Yesil Donugum Destek Programi: Dongusel ekonomi yaklagimiyla uyumlu,
dogal kaynaklari koruyan, iklim ve sdrdurilebilirlik hedeflerine katki saglayan, kaynak
verimli ve dUsuk karbonlu uretimi amaglayan yatirimlarin desteklenmesine yonelik olarak,
Bakanlhk tarafindan belirlenecek uygulama usul ve esaslari kapsaminda Stratejik
Aragtirmalar ve Verimlilik Genel Mdudurlugunce yuarutulecek olan destek programini,
dizenlemede bu yatinmlar icin maddi olmayan varlik edinmesinde muafiyet saglayan
degisiklik de “Sabit yatirrm tutari ve asgari kapasite” baslikh 5’inci maddenin 3’Uncu
fikrasinda yapilan su degisiklikle oldu; (3) Tesvik belgesi kapsaminda yatirnm harcamasi
olarak kabul edilen maddi olmayan duran varliklarin (marka, lisans, know-how vb.) orani,

tesvik belgesinde kayitli toplam sabit yatirim tutarinin ylzde yirmibesini asamaz.

Dijital Donusum Destek Programi ile Yesil Donusum Destek Programi kapsamindaki
yatinmlar igin bu hiukim uygulanmaz. Duzenlemede yesil donusum yatirimlarinin oncelikli
yatirim konularina dahil edilecegi hikmii de dizenlemenin “Oncelikli yatirnm konularl”
baslikli 17’inci maddesine (ff) bendi olarak eklenen “Yesil Donusum Destek Programi

kapsamindaki yatirnmlar.” ibaresi ile getirildi.

AB Emisyon Ticaret Sistemindeki Revizyonu Onayladi, Vergiler 2026’da
Devreye Girecek

Steelorbis

Avrupa Parlamentosu 2030 yilina kadar gelik sektoriuntin karbon emisyonunda 1990 yili
seviyelerine kiyasla %55’lik dislis amaclayan “Fit for 55” adindaki iklim hedefinin bir

pargasi olarak Emisyon Ticaret Sistemi’ne yapilan revizyonu onayladidini agikladi.
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Ayrica yeni bir Sosyal iklim fonu kurulacak.

ETS kapsaminda AB menseli Urlnler igin ddenen karbon Ucreti ile ithal Grlnler igin 6denen
Ucretini esitleme hedefiyle Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi (CBAM) igin yapilan
anlasmanin ardindan gectigimiz yilin Arallk ayinda sunulan revizyona goére ETS’nin
kapsadigi sektorlerin ortaya g¢ikardigi karbon emisyonu 2030 yilina kadar 2005 seviyelerine

kiyasla %62 oraninda azaltilacak.

Belirli igletmelere yonelik Ucretsiz karbon tahsisati 2026 yilindan 2034 yilina kadar kademeli
olarak kaldiracak ve bu donemde CBAM devreye alinacak. Yeni yasalar AB Ulkeleri

tarafindan resmen onaylandi§i zaman yururlige girecek.

Buna ek olarak iklim gegisinin adil ve sosyal agidan kapsayici olmasini saglamak igin 2026
yilinda AB Sosyal Iklim Fonu kurulacak. 86,7 milyar € kaynaga sahip olmasi beklenen fon

ETS’den elde edilecek gelirlerle finanse edilecek.

Reuters’tan Tiirkiye Anketi: Enflasyon Diisecek; Faizde Onemli Artis
Olacak

Nasil Bir Ekonomi

Reuters tarafindan hazirlanan ankete katilan ekonomistler, TUrkiye tahminlerini paylasti.
Ekonomistlerin tamami, Merkez Bankasinin politika faizlerini bir sonraki toplantida sabit
birakmasini beklerken, gelecekte faiz oranlarinda ciddi artis 6ngoruyor. Bununla birlikte

analistlerin yil sonu enflasyon beklentisi ise yuzde 46,4 seviyesinde.

Reuters tarafindan Tuarkiye'nin ekonomik gérunumdine iligkin anket yayimlandi. Ankete gore,
Turkiye'de enflasyonun 2023 sonunda yizde 46,4'e dismesi bekleniyor. Ancak politika

faizinde 6dnemli bir artis bekleniyor.

Cumhurbagkani Tayyip Erdogan'in buyimeye ve vyatirrma o&ncelik verme politikasi,
enflasyonun yukselmesine yol acmigti. Ancak ekonomistler, 6nimuzdeki ¢ceyreklerde daha

ortodoks politikalara dogru bir hareket bekliyor.
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Ankete katilan 21 ekonomistin tamami, Merkez Bankasi'nin bu hafta gosterge faiz oranini

yuzde 8,5'te sabit tutmasini bekliyor.
Ancak politika belirsizligi devam ediyor.
Politika faizi 2023 dérdincu ¢eyrekte ylzde 25'e ylkselebilir

Medyan beklentilere gore ise, Turkiye'nin politika faizi 2023 lGg¢lncl c¢eyrekte yluzde 24'e
yukselecek. 2024 sonunda yuzde 16,5'e dusmeden once, 2023 dorduncu geyrekte yuzde

25'e yukselebilecegi tahmin ediliyor.

Ankete gore, beklenen faiz orani artiglarina ragmen enflasyon yil boyunca yuksek kalmaya
devam edecek ve 2023 sonunda yalnizca yuzde 46,4'e dusecek. Ancak 2024 sonunda

yuzde 28,8'e ve 2025 sonunda yuzde 19,3'e gerileyecegi ongorullyor.

Merkez Bankasi, fiyat istikrarinin Tarkiye'nin kronik cari acigini fazlaya c¢evirmesiyle
saglanacagini soyledi. Ancak Ukrayna'daki savas ve dis talepteki dusus, 2022'de bu
umutlar yerle bir etti. 2023'te cari igslemler agiginin Tirkiye'nin Gayri Safi Yurt igi
Hasilasinin (GSYIH) ylzde 4,4'i olmasi bekleniyor. Ankette Cari Agik, hikimetin Eylll
ayinda yayinladigi sirasiyla yuzde 1,4 ve yuzde 0,9 tahminlerine kiyasla 2024'te yuzde 3,4
ve 2025'te yuzde 2,5 olarak tahmin ediliyor.

Buyume, beklenenden dusuk olacak

34 ekonomistin katildigi ankete gore, Tirkiye'nin GSYIiH biiyiimesi bu yil yiizde 2,6 olacak.
Ankette medyan buylime tahmini, 2024 i¢in yuzde 3,0 ve 2025 igin yuzde 3,8 oldu. Bu
rakamlar, hukimetin her iki yil icin de yuzde 5,5'lik buyume tahminiyle kargilastirildiginda

daha dusuk kaliyor.
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Worldsteel Kisa Vadeli Gorunum Raporunu Yayimladi
WSA

Dunya Celik Dernegdi (worldsteel) 18 Nisan 2023 tarihinde 2023 ve 2024 igin Kisa Vadeli
Gorinim (SRO) ¢elik talebi tahminini yayimladi.

Rapora gore 2023 yilinda kuresel celik talebinin %2,3'lUk bir artisla 1.822,3 Mt'a 2024'te ise
%1,7 artigla 1.854,0 Mt'a ulasacagdi, imalatin toparlanmaya 6nculik etmesinin beklendidi,
ancak yuksek faiz oranlarinin celik talebini baskilamaya devam edeceg@i 6ngoruliyor.
Gelecek yil ¢odu bdlgede buylmenin ivme kazanmasinin, Cin'de ise yavasglamanin

beklendigi ifade ediliyor.

Worldsteel Ekonomi Komitesi Baskani Maximo Vedoya’nin gérinim hakkinda “2022'de,
yuksek enflasyon ve artan faiz oranlari, Rusya'nin Ukrayna'yi isgali, ve Cin'deki kapanmalar
neticesinde, celik kullanan sektorlerin faaliyetleri 2022'nin son geyreginde geriledi. Bu, stok
ayarlamalarinin etkisiyle birlestiginde celik talebinde beklenenden daha kétu daralmaya yol

acti” seklinde degerlendirmelerde bulundu.

Raporda Cin'in yeniden acilmasi, Avrupa'nin enerji krizi karsisinda dayanikhli§i ve tedarik
zinciri darbogdazlarinin hafiflemesi gibi olumlu faktérlere ragmen, cogu ekonomide devam
eden enflasyon ve yuksek faiz oranlarinin, 2023'te c¢elik talebinin toparlanmasini
sinirlayacagi, diger taraftan 2024'te talep artisinin, Cin digindaki bolgeler tarafindan
belirlendigi, ancak Cin'in beklenen %0 blyumesi nedeniyle kiresel bir yavaglamayla karsi
karsiya kalabilecegi, devam eden enflasyonun, potansiyel olarak faiz oranlarini yuksek

tutan asagi yonlu bir risk olmaya devam ettigi belirtiliyor.

Cin nufusunun azaldikga ve tliketim odakli bayimeye gectikge, kiresel cgelik talebindeki
artisa katkisinin azalacagi, gelecekteki kuresel celik talebindeki artisin, 6zellikle Asya'da
yogunlasan diger etmenlere bagh olacagi degerlendiriliyor. Cin'in kiresel blyumeye
dogrudan katkisi azalsa bile, karbondan arindirma ve dinamik gelismekte olan ekonomilere
yapilan yatirnmlari sayesinde, kuresel ¢elik talebi igin giderek artan bir sekilde pozitif katki

saglayacagi éngoruluyor.

|§
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Cin
Cin ekonomisi, ulke geneline yayilan beklenmedik kapanmalar nedeniyle keskin bir sekilde

yavasladigindan, Cin'’in ¢elik talebi hem 2021'de hem de 2022'de daraldi.

insaat sektériinde 2021'de gdériilen olumsuz ivme, 2022'de yogunlasti: tim temel
gayrimenkul gostergeleri son derece negatif bolgedeydi. Bu keskin dususler, 2023- 2024'te
ingaat faaliyetleri Gzerinde baski olusturacak. Ancak hukimetin destek dnlemleri nedeniyle,
2023'Un sonlarinda emlak sektérinde hafif bir toparlanma olmasi muhtemel gértnuyor.

Gayrimenkuldeki toparlanmanin 2024'te ihmli bir sekilde devam etmesi bekleniyor.

Altyapi yatirimi, devlet destegi sayesinde %9,4'lik guglu bir artis gosterdi, ancak bu buyuk
Olcude su tedarik sistemleri, telekomunikasyon ve lojistik gibi daha az ¢elik yogun sektorlere
odaklandi. 2023'te altyap! sektdrl 2022'nin sonunda baslatilanprojelerden yararlanmaya
devam edebilir. Ancak 2023'te buyuk Olgekli projeler baslamazsa 2024'te blyume
zayiflayabilir.

2022'de Cin'in imalat sektérinun performansi zayifti. Ancak ihracat nispeten iyi performans
gosterdi. imalat sektériiniin, yavaslayan ihracatla birlikte 2023-2024'te yalnizca ilimli bir

toparlanma gostermesi bekleniyor.

2022 yilinda otomobil tretimi, agirlikli olarak binek ara¢ segmentindeki %11,2'lik blyimenin
etkisiyle %3,4 artti. 2022'de ticari arag Uretimi %31,9 azaldi. 2022'de yeni enerjili arag
uretiminde bir sigrama daha goérildu ve Uretim %96,9 artarak 7,06 milyon adete ulasti ve
toplam arag¢ dretiminin %25,7'sini olusturdu. 2023-2024'te, yeni bir tesvik 6nleminin
getirilmesi beklenmediginden otomotiv endustrisinin biraz daha zayif bir performans

gostermesi bekleniyor.

2022'de %3,5 oraninda azalan Cin'in toplam ¢elik talebinin 2023'te %2,0 artmasi ve 2024'te

sabit kalmasi bekleniyor.

Geligmis Ekonomiler
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Gelismis ekonomilerde celik talebi, parasal sikilagtirma ve yuksek enerji maliyetleri

nedeniyle 2022'de 6nemli bir daralma yasadi.

Talebin 2022'de %6,2 dustlkten sonra 2023'te %1,3, 2024'te ise %3,2 oraninda artmasi

ongoruluyor.
Avrupa Birligi (27) ve Birlesik Krallik

AB ekonomisi, Ukrayna savasinin neden oldugu enerji krizine baglangi¢ta beklenenden
daha dayanikh ¢ikti. AB ekonomisi 2022'de %3,5 buyuyerek durgunluktan kacinirken,
endustriyel faaliyetler, 2022'de c¢elik talebinde 6nemli dlgide daralmaya yol agan ylksek

enerji maliyetlerinden dnemli dlgude zarar gordu.

Tedarik zinciriyle ilgili sorunlar ve devam eden parasal sikilagtirmanin etkisi ile birlikte,
2023'te AB celik sektorl savasin etkisini hissetmeye devam edecek. 2024'te, Ukrayna
savasinin etkisinin ve tedarik zinciri kesintilerinin ortadan kalkmasi beklendiginden, talebin

gozle gorulur bir toparlanma gérmesi bekleniyor.
Amerika Birlesik Devletleri

ABD ekonomisinin pandemi sonrasi guglu bir sekilde toparlanmasi, FED'in enflasyonla
mucadele etmek icin yaptigi sert faiz artirrmlariyla birlikte seyrini surdurtyor. 2023-2024'teki
blylumenin durgunluk ile bastiriimasi bekleniyor. Ayrica, son SVB iflasinin yansimalarinin
da izlenmesi gerekiyor. Artan faiz oranlari ile arsa ve malzeme maliyetleri, 6zellikle konut
sektoru araciligiyla insaat sektorl Uzerinde olumsuz baski olustururken, konut disi sektérde
toparlanmanin sirmesi bekleniyor. Altyapi, 2021 altyapi yasasi ve Enflasyon Azaltma
Yasasi (IRA) gibi yeni yasalarla desteklenmektedir. Enerji sektdriinden gelen celik talebinin

de artan enerji Uretiminden faydalanmasi bekleniyor.

ABD imalat sektoranin faaliyetleri, karantina sonrasi yasanan guglu toparlanma nedeniyle
yavasladi. YUkselen araba fiyatlari, yiksek benzin fiyatlar ve faiz oranlari ABD otomobil
satislari Uzerinde asagi yonlu baski olusturdu ve 2022 yilinda %8 oraninda disen ABD hafif

arag satiglarinin 2023'te ise %7,0 oraninda toparlanmasi bekleniyor. 2022 yilindaki %2,6'lik
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dustsun ardindan celik talebinin 2023'te %1,3 ve ardindan 2024'te %2,5 artmasi

bekleniyor.
Japonya

Japonya'daki celik talebi, zayif Uretim ve stok tasfiyesi nedeniyle 2022'de daraldi. Zayif
kuresel ekonomik ortamin 2023'te celik talebi Uzerinde baski olusturmasi beklenirken,
Japonya arz kisitli bir ekonomi oldugundan, etkinin dnemli olmasi beklenmiyor. 2022 yilinda
yap! sektodrl sayesinde insaat sektorii olumlu ivmesini korudu. ingaat mihendisligi projeleri,
sermaye yatirrmindaki toparlanma ve yeni depolar ve lojistik tesisler sayesinde Japon
ingsaat sektérinin genislemesi bekleniyor. Ancak, isglcu sikintisi ingaat faaliyetlerini
kisittamaya devam ediyor. imalatta, endistriyel makine ve otomotiv sektdrleri, tedarik
kisittamalarinin kademeli olarak hafiflemesiyle 2023 ve 2024'te buyume gOsterecek.
2022'deki %4,2'lik dusustin ardindan talebin 2023'te %4,0 ve ardindan 2024'te %1,2

artmasi bekleniyor.
Gulney Kore

2022'de Kore'nin celik talebi, Pohang fabrikalarindaki sel hasarindan etkilenerek azalan
tesis yatirmi ve ingaat faaliyeti nedeniyle 6nemli Olgide azaldi. 2023 yilinda tesis
yatirnmlari ve insaatlari durgun olmaya devam edecek ve ihracat, zayiflayan kuresel
ekonomiden zarar gorecek. Otomobil tretimi, tedarik zinciri kisitlamalarinin hafifletimesi ve
guclt ihracatin ardindan 2022'de toparlansa da, 2023 ve 2024'te ihmli bir buyume
bekleniyor. Uretimin hala pandemi dncesi seviyelerin altinda kalmasi bekleniyor. Gemi inga
sektorunin de 2023 ve 2024'te talebin ihmli bir sekilde toparlanmasina yardimci olmasi
bekleniyor. 2022'de %8,6'lik dusltsun ardindan ¢elik talebinin 2023'te %2,9 ve ardindan
2024'te %2,0 artmasi bekleniyor.

Cin Hari¢ Yikselen ve Gelismekte Olan Ekonomiler

Gelismekte olan ekonomilerdeki celik talebi dinamikleri farkhlasiyor Gelismekte olan Asya,

Cin hari¢ diger yerlerden daha fazla diren¢ gdsteriyor. 2022'de %0,3 oraninda azalan cgelik
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talebinin, Cin disinda gelismekte olan ekonomilerde 2023'te %3,6 ve 2024'te %3,9 buyume

gostermesi bekleniyor.
Hindistan

Hindistan, 2022'de klresel celik endUstrisinde parlamaya devam etti. Enflasyonu iyi
yoneten Hindistan ekonomisi, altyapiya yapilan gugli hikimet harcamalari sayesinde
GSYiH'deki yatinm payinin artmasiyla saglikh bir blyime yolunda ilerliyor. Uygun fiyatli
konut projeleri ve kentsel talebin destegiyle konut sektdérinin de buyumesi bekleniyor.
Uretim Baglantili Yatirm (PLI) Planlari sayesinde 6zel yatirrm gelisiyor. Hindistan'in
sermaye mallari sektorinun de altyapr ve yenilenebilir enerji yatirnmlarindaki ivmeden
faydalanmasi bekleniyor. Otomotiv ve dayanikli tiketim mallarinin, 6zel tuketimdeki surekili
bliyUmenin sagladigi saglikli blUyuameyi sdrdurmesi bekleniyor. 2022'deki %8,2'lik
bdyldmenin ardindan talebin 2023'te %7,3 ve 2024'te %6,2'lik saglikli buyime gdstermesi

bekleniyor.
ASEAN

Ozellikle Cin disa acilirken turizmin canlanmasi ve ertelenen insaat projelerinin yeniden
baslamasi, bdlgenin celik talebini normal buylime rotasina geri soktu. Ancak 2022'nin
sonundan bu yana bdlge, kotulesen kuresel ekonomik ortam nedeniyle bir yavaglama ile
karsi karsiya kaldi. Bolgedeki onemli projeler arasinda Endonezya'nin yeni bagkent projesi,
Filipinler'in uzun mesafeli demiryolu projeleri ve Vietnam'in ulasim ve endustriyel altyapi
gelistirmesi yer aliyor. 2022'de %0,3 disen ASEAN celik talebinin 2023'te %6,2 ve 2024'te

%5,7 artmasi bekleniyor.
Diger Avrupa

Tarkiye'de 2018'den bu yana kugulen insaat sektdri 2022'de ise %8,4 oraninda kuguldu.
Baz etkisi ve deprem riski yuksek bolgelerdeki yeniden yapilanma ve guclendirme
calismalari dikkate alindiginda insaat sektérinin %15,0 buyidmesi bekleniyor. 2022'de
%2,6 dusen celik talebinin 2023'te %7,4 ve 2024'te %6,0 artmasi bekleniyor.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika
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KIK Ulkeleri, yiiksek petrol fiyatlari, gliglu i¢ talep, turizmdeki canlanma ve yabanci sermaye
akigl sayesinde 2022'de kotu gorunumu atlatmayi basardi. Yine de, petrol sektorindeki
yavas genigsleme ve mali muhafazakarlik nedeniyle blyimenin 2023 ve 2024'te
yavaglamasi bekleniyor. Basta BAE olmak Uzere GCC'de COVID sonrasi toparlanmaya
petrol disi sektor onculuk etti. Suudi Arabistan, 2030 yilina kadar ekonomik katkisini
GSYIH'nin %3'Uinden %10'una cikarmak amaciyla inan¢ turizmi haric diger turizm
alanlarina buyuk yatirirmlar planhyor. 2023'te Kuzey Afrika'daki celik talebinin, 6zellikle Misir
ve Cezayirde dusmesi bekleniyor. Ukrayna savasi, akaryakit ve gida ithalat fiyat
enflasyonunu olumsuz etkiliyor. Bolgede en ¢ok celik tuketen ulke olan Misir'da, yuksek
enflasyon ve kurdaki deger kaybinin buylk o6lcekli projelerin ertelenmesine yol agmasi
nedeniyle talebin 2023'te daralmasi bekleniyor. 2024 icin ise 1limh bir toparlanma
ongorulayor. 2022'deki %4,9'luk buyumenin ardindan MENA bdlgesindeki toplam celik
talebinin 2023'te yalnizca %0,6 artacagi ve 2024'te %3,4'e ¢ikacagi tahmin ediliyor.

Rusya ve Diger BDT + Ukrayna

Rusya ekonomisi 2022'de buyuk c¢apli bir krizden kagindi ve c¢elik talebi beklenenden daha
az daraldi. 2022'de boru hatti projeleri ve konut insaati ile desteklendi. Ote yandan, ithal
parcaya dayall imalatta maddi daralma yasandi. 2023-2024'te ingaat sektorunun
yavaglamasi ve 2024'te Rusya'nin celik talebinin hizlanan bir daralma godstermesi
bekleniyor. Oniimiizdeki yillarda Rus ekonomisinin Bati yaptirimlari ve isglici kagaklari
nedeniyle ciddi zorluklarla karsi karsiya kalacadi degerlendiriliyor. Sicak savasin
beklentilerin oOtesinde devam etmesi Ukrayna'da beklenen toparlanmayi geciktiriyor.
Ukrayna'nin gelik talebi su anda savas oncesi seviyesinin %40'Inda bulunuyor ve savas
oncesi seviyeye gelmesi muhtemelen biraz zaman alacak. 2022'de %8,7 oraninda dusen
bolgedeki toplam celik talebinin, 2023'te %3,5 ve ardindan 2024'te %4,3 daha dismesi

bekleniyor.
Latin Amerika

Latin Amerika, zayif bluyime beklentileri ve siyasi belirsizlikle zorlu bir déneme giriyor.
2022'de bolgedeki tum Ulkelerde celik talebi daraldi. Tum sektorlerin 2023 ve 2024'te 1limli
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bir blyime gostermesi bekleniyor. Meksika'nin ekonomik beklentileri, yiksek enflasyon ve
zayif ABD ekonomisi nedeniyle zayifliyor. Bununla birlikte, Meksika Uretiminin, 6zellikle
otomotiv sektdorinin, énumuizdeki yillarda nispeten iyi performans gostermesi bekleniyor.
2022 yihni %9,2 buyume ile kapatan hafif ara¢ Uretiminin, ABD'ye yapilan ihracat kaynakli
olarak 2023'te %6,3, 2024'te ise %6,4 bluyumesi bekleniyor. Brezilya'nin celik talebi, agir
uretim ve stok tasfiyesi nedeniyle 2022'de %11,0 oraninda énemli 6l¢clide azaldi. 2023-2024
gorunimda, siki para politikasi ve mali belirsizlik nedeniyle baski altindadir. Yuksek faiz
oranlari, hanehalki borglari ve zayiflayan igsgucu piyasasi, 2023 yilinda insaat faaliyetlerini
ve dayanikl tUketim mallari talebini baskilayacaktir. Brezilya otomotiv sektoru, i¢ pazar
zayif olmasina ragmen %27,8'lik glglu ihracat buyumesiyle 2022'de Uretimi %5,4 artird1.
2023 yilinin baginda otomotiv sektori ivme kaybetti; %2,2'lik zayif buyime bekleniyor ve

2024'te daha hafif bir iyilesme bekleniyor

Kuresel Ticarette Durgunluk Beklentisi
Bloomberght
Klresel ticarette durgunluk beklentisi

Diinya Ticaret Orguti'niin kiresel mal ticaretinin bu yil yiizde 1,7 blylyecegi yonindeki
tahmini bircok kuruma goére fazla iyimser. Oxford Economics ticaretin ylzde 0,6
kigulecegini ongorirken ING ekonomistleri bu yil icin yizde 1'lik bliyime tahmininde

bulundu.

Dinya Ticaret Orgitii (WTO) birka¢g hafta 6énce mal ticaretinin 2023'te ylizde 1,7

blyuyecegini belirtmisti ancak bu tahmin simdiden biraz iyimser gértunuyor.

Oxford Economics Cuma gunu, kuresel mal ticaretinin bu yil yizde 0,6 kugllecegini tahmin

ederken, bu rakam Aralik'taki yuzde 0,2'lik dists goérunumuinde gerilemeye isaret ediyor.
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Kiresel gerileme donemlerinde ticaretin genel olarak GSYiH'den daha fazla distigin
beliten Oxford Basekonomisti Adam Slater, hem daha karanlik hem de daha iyimser bir

gorunum i¢in birkag neden siraladi:

Oxford olumsuz faktorleri olarak otomobil, havacilik ve yari iletkenler gibi hala pandemi
donemindeki aksakliklarla bogusan alanlarda sektorel zayiflik; basta sermaye varliklari
olmak Uzere kuresel talebi azaltan merkez bankalarinin faizleri artirmasi; yakin sinirlardan
ticarete 6nem vererek Cin’den uzaklasan Bat’'nin bunu yapmaya devam etmesinin
muhtemel olmasi ve orta vadede ticaret Uzerinde sorun olusturabilecek daha dusuk

dogrudan yabanci yatirim olarak siraladi.

Kurum olumlu tarafta ise enerji fiyatlarinda zirve seviyelerinin goruldigund, naviun
maliyetlerinin pandemi Oncesi seviyelere geri dondigunu ve hizmet ticaretinin guglu bir

sekilde toparlandigini kaydetti.

ING ekonomisti Rico Luman ise mal ticaretinde bu yil ylizde 1, gelecek yil ise yluzde 2
blylime o6ngoériyor. Luman, Bert Colijn ile birlikte yazdigi 20 Nisan'da yayinlanan bir
raporda, ticaretin gegen yilin Eylul ayindan bu yana yuzde 5'ten fazla dustugune dikkat

cekti.
Ukrayna savasinin etkileri

Ticaret buyumesi igin yapilan tahminler arasindaki farklar, gelismis ekonomilerdeki olasi
durgunluklar, ABD ile Cin arasindaki derinlesen boélinmeler ve Rusya'nin Ukrayna'daki

savasgi gibi faktorlerin neden oldugu artan belirsizlikleri yansitiyor.

Bloomberg'den Alberto Nardelli ve Ewa Krukowska'nin gectigi habere gore, Avrupa Birligi,
Avrupa Komisyonu tarafindan hazirlanan yeni bir yaptinm paketinin bir pargasi olarak,

Rusya Uzerinden transit gegis yapan birgok mala yasak getirmeyi teklif edecek.

"Cin ile ticaret azaliyor"
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Ocean Network Express'in CEO'su Jeremy Nixon, Capital Link Singapur Denizcilik
Forumu'nda “ABD ile Cin arasindaki ticaretin kaldiracini kaldirdigini gértyoruz. ABD'deki

bircok sirket, Cin'den gelen ithalat miktarini azaltmak istiyor."

Ancak ING'ye gore, kiresellesme tersine gevrilmiyor. Bunun yerine, Hollanda bankasinin
takip ettigi ithalat yogunlagsma endekslerinde yansitildigr gibi, kaynak cesitlendirmesi

pandemi oncesi seyrinde devam ediyor.

ING ekonomistleri, "Koronaviris nedeniyle tedarik zinciri sorunlarina, jeopolitik risklere ve
uretim kesintilerine ragmen, kuresellesmede son 15 yilda gorulen istikrarli trendden anlamli

bir sapma yasamadik" diye yazdi.

Gordukleri seyin, ABD ve AB arasinda ithal kaynak yogunlugu konusunda gbze c¢arpan
farklar oldugunu belirten ING ekonomistleri, "ABD su anda ana ¢esitlendirme gucudur.
AB'de, simdiye kadar pandemik sokun disinda nispeten az gesitlilik oldugunu not ediyoruz"
dedi.

Daha uzun vadede, Kovid kesintilerine bagli arz baskilarinin azalmasi, kuresel ticarette

yapisal degisikliklere neden olacak jeopolitik kargasaya yol agiyor.

ING ekonomistleri, "Klresellesmeden uzaklasma su anda glindemde olan bir konu olsa da,
bunun gergekten gergeklestigine dair ¢ok fazla kanit gormuyoruz. Gelismis ekonomilerin
basta ABD olmak Uzere ticaret ortaklarini gesitlendirdigini goértyoruz, Avrupa'da ise bu

egilimin daha fazla zaman almasi muhtemel" degerlendirmesinde bulundu.



